
 

หลักเกณฑ์การจัดท าบทวิเคราะห์ทีม่ีคุณภาพ 
(ผ่านมติการประชุมคณะกรรมการสมาคมฯ เมือ่ 21 มกราคม 2562) 

 
ก. ด้านวิเคราะหปั์จจยัพ้ืนฐาน 
 

1. ผลงานการวเิคราะห์ตอ้งมาจากการศกึษาขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งอย่างรอบคอบ เพยีงพอ มกีารสอบทาน
ขอ้มลู 

2. เนื้อหาในบทวเิคราะห์รายบรษิทั (Company Report) ทีน่ าเสนอต่อนักลงทุน อย่างน้อยควร
ประกอบไปดว้ย 

 มกีารเขา้สมัภาษณ์/ ตดิต่อขอขอ้มลูจากผูบ้รหิาร/ IR ของบรษิทัทีเ่ราท าการวเิคราะห์ทุกๆ 
ประมาณ 3 เดอืน  เว้นแต่เหตุสุดวิสยั ซึ่งต้องเปิดเผยใหท้ราบถึงขอ้จ ากดัการใชข้อ้มูล
ดงักล่าว อนัเนื่องจากการตดิต่อขอขอ้มลูในชว่งประมาณ 3 เดอืนล่าสดุไมไ่ด ้

 แนวโน้มธุรกจิ/ โครงการอนาคต ความคบืหน้าล่าสดุ 
 ประมาณการทางการเงนิอยา่งน้อย 2 ปี  ไดแ้ก ่EPS, DPS, รายได ้
 วธิกีารประเมนิมลูคา่หุน้และผลประเมนิ 
 พดูถงึความเสีย่งทีส่ามารถเป็นไปได ้ทีจ่ะมผีลต่อมลูคา่หุน้ทีป่ระเมนิไป (ถา้ม)ี 
 ค าแนะน า/ ความเหน็ของนักวเิคราะห์ที่มทีฤษฎีวชิาการรองรบัและมเีหตุผลชดัเจนและตรง

ประเดน็ 
 

3. ฝ่ายวเิคราะห์ต้องมรีะบบควบคุมคุณภาพของงานวิเคราะห์ ซึ่งในการท างานวิเคราะห์ควรมี
หลกัเกณฑข์ัน้ต ่าประกอบไปดว้ย    

 มขีอ้มลูการท าธุรกจิของบรษิทัและภาพรวมของอตุสาหกรรม 
 มกีารท าโมเดลทางการเงนิประกอบการวเิคราะห์ 
 มกีารก าหนดสมมตฐิานทีใ่ชใ้นการวเิคราะห ์
 มทีฤษฎแีละเหตุผลทีเ่ป็นมาตรฐานและใชอ้ยา่งต่อเนื่อง หากมกีารเปลีย่นแปลงทฤษฎแีละ

เหตุผลจะตอ้งมกีารเปิดเผยในบทวเิคราะห ์
 มกีารติดตามผลการด าเนินงานและท าการทบทวนการวเิคราะห์อย่างสม ่าเสมอ รวมถึง

กรณีเมือ่มขีา่วทีส่ง่ผลกระทบต่อบรษิทั 
 มรีะบบการกลัน่กรองตรวจสอบบทวเิคราะหก์อ่นทีจ่ะเผยแพร ่
 มรีะบบการจดัเกบ็ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละบทวเิคราะหเ์พื่อเกบ็ขอ้มลูยอ้นหลงัไม่น้อย

กว่า 2 ปี 
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 จ านวนบรษิทัทีว่เิคราะห์เฉลี่ยต่อนักวเิคราะห์ไม่เกนิ 15 บรษิทั เว้นแต่จะมกีระบวนการ
ท างานเขา้มาสนบัสนุนการท างานอยา่งมนียัยะส าคญั ซึง่ตอ้งมบีทวเิคราะหร์ายบรษิทัตาม
มาตรฐานทีร่ะบุในขอ้ 2 
 

4. นกัวเิคราะหใ์นสงักดัของบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยตอ้งเป็นผูท้ีไ่ดร้บัการขึน้ทะเบยีนนักวเิคราะหจ์าก
ส านกังาน ก.ล.ต. และตอ้งเป็นสมาชกิสมาคมนักวเิคราะห์การลงทุน เพื่อใหม้ชี่องทางในการตดิตามพฒันา
ความรูท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัการวเิคราะหต์ลอดจนแนวทางปฏบิตังิานของนกัวเิคราะห์ 

     ในกรณีทีบ่รษิัทหลกัทรพัย์ไทยจ าเป็นต้องใชน้ักวเิคราะห์ที่ท างานกบับรษิัทในเครอืข่ายหรอื
บรษิทัผูถ้อืหุน้ทีอ่ยู่ในต่างประเทศ หรอืมสีญัญาความร่วมมอืด้านงานวเิคราะห์ หรอืมสีญัญาว่าจ้างบรษิทั
ภายนอกจดัท าบทวเิคราะห ์โดยมนีักวเิคราะห์ทีอ่ยู่ในต่างประเทศเป็นผูท้ าบทวเิคราะหใ์ห ้ นักวเิคราะห์นัน้
ต้องท างานในสงักดัของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรพัย์ต่างประเทศที่ได้รบัอนุญาตให้ประกอบธุรกิจจาก
หน่วยงานก ากบัดแูลดา้นหลกัทรพัยใ์นต่างประเทศซึง่เป็นสมาชกิของ losco 

     ทัง้นี้นักวิเคราะห์ต่างประเทศดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องมาขึ้นทะเบียนเป็นสมาชิกของสมาคม
นักวิเคราะห์การลงทุนเอง   แต่ตวับรษิทัหลกัทรพัย์ไทยผู้ใช้บทวจิยัดงักล่าวต้องเป็นสมาชกิของสมาคม
นักวเิคราะห์การลงทุน รวมทัง้ต้องด าเนินการใหบ้ทวเิคราะห์จากเครอืข่ายต่างประเทศนัน้มคีุณภาพตาม
หลกัเกณฑก์ารจดัท าบทวเิคราะหท์ีม่คีณุภาพของสมาคมนกัวเิคราะห์การลงทนุ 
 และกรณีทีบ่รษิทัหลกัทรพัย์ไทยมสีญัญาว่าจ้างบรษิทัอื่นในประเทศไทยจดัท าบทวเิคราะห์ให ้
บรษิทัทีร่บัจา้งนัน้ตอ้งไดร้บัอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. และตอ้งเป็นสมาชกิของสมาคมนักวเิคราะห์การ
ลงทนุ รวมทัง้นกัวเิคราะหข์องบรษิทัทีร่บัจา้งนัน้ตอ้งมใีบอนุญาตเป็นนกัวเิคราะหท์ี่ไดร้บัการขึน้ทะเบยีนจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และตอ้งเป็นสมาชกิของสมาคมนกัวเิคราะห์การลงทนุดว้ย  
  
ข. ด้านการวิเคราะหท์างเทคนิค 
 

1. การวิเคราะห์ทางเทคนิคจะต้องมทีฤษฎีหรอืผลการทดสอบวจิยัมารองรบั และใหผู้้อ่านบท
วเิคราะห/์ ผูฟ้งัการวเิคราะหส์ามารถเขา้ใจไดว้่าใชท้ฤษฎหีรอืผลการทดสอบวจิยัใดมาวเิคราะห ์

 

2. เนื้อหาบทวเิคราะหเ์ทคนิค อยา่งน้อยควรประกอบดว้ย  
 มกีราฟราคาตลอดจน Indicators ในช่วงระยะเวลาครอบคลุมกบัเนื้อหา ที่ใช้ในการ

วเิคราะห ์หรอืไดเ้ขยีนอธบิายสญัญาณทางเทคนิคประกอบการวเิคราะห ์
 การแสดงแนวรบั แนวตา้นทีอ่ธบิายถงึทีม่าได ้
 การคาดการณ์แนวโน้มถดัไป  โดยมเีหตุผลทางหลกัวชิาทางเทคนิคประกอบ 

 

3. ตอ้งไม่ใชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคกบัหุน้/ หลกัทรพัยท์ีไ่ม่มสีภาพคล่องในการซื้อขายเพยีงพอ 
ซึง่ไมเ่ป็นไปตามหลกัการวเิคราะหท์างเทคนิคทีด่ ี
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4. ผูท้ีท่ าหน้าทีว่เิคราะห์ทางเทคนิคตอ้งเป็นผูท้ีไ่ดร้บัการขึน้ทะเบยีนนักวเิคราะห์ปจัจยัการลงทุน
ทางเทคนิคจากส านกังาน ก.ล.ต. และตอ้งเป็นสมาชกิสมาคมนกัวเิคราะห์การลงทนุ 

   ในกรณีที่บรษิัทหลกัทรพัย์ไทยจ าเป็นต้องใช้นักวิเคราะห์ที่ท างานกบับริษัทในเครือข่ายหรือ
บรษิทัผูถ้อืหุน้ทีอ่ยู่ในต่างประเทศ หรอืมสีญัญาความร่วมมอืดา้นงานวเิคราะห ์ หรอืมสีญัญาว่าจา้งบรษิทั
ภายนอกจดัท าบทวเิคราะห ์โดยมนีักวเิคราะหท์ีอ่ยู่ในต่างประเทศเป็นผูท้ าบทวเิคราะหใ์ห ้ นักวเิคราะหน์ัน้
ต้องท างานในสงักดัของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรพัย์ต่างประเทศที่ได้รบัอนุญาตให้ประกอบธุรกิจจาก
หน่วยงานก ากบัดแูลดา้นหลกัทรพัยใ์นต่างประเทศซึง่เป็นสมาชกิของ losco  

    ทัง้นี้นักวิเคราะห์ต่างประเทศดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องมาขึ้นทะเบียนเป็นสมาชิกของสมาคม
นักวิเคราะห์การลงทุนเอง   แต่ตวับรษิทัหลกัทรพัย์ไทยผู้ใช้บทวจิยัดงักล่าวต้องเป็นสมาชกิของสมาคม
นักวเิคราะห์การลงทุน รวมทัง้ต้องด าเนินการใหบ้ทวเิคราะห์จากเครอืข่ายต่างประเทศนัน้มคีุณภาพตาม
หลกัเกณฑก์ารจดัท าบทวเิคราะหท์ีม่คีณุภาพของสมาคมนกัวเิคราะห์การลงทนุ 

และกรณีทีบ่รษิทัหลกัทรพัย์ไทยมสีญัญาว่าจ้างบรษิทัอื่นในประเทศไทยจดัท าบทวเิคราะห์ให ้
บรษิทัทีร่บัจา้งนัน้ตอ้งไดร้บัอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. และตอ้งเป็นสมาชกิของสมาคมนักวเิคราะห์การ
ลงทุน รวมทัง้นักวเิคราะห์ทางเทคนิคของบรษิัทที่รบัจ้างนัน้ต้องมใีบอนุญาตเป็นนักวเิคราะห์การลงทุน
ปจัจยัทางเทคนิค ทีไ่ดร้บัการขึน้ทะเบยีนจากส านกังาน ก.ล.ต. และตอ้งเป็นสมาชกิของสมาคมนักวเิคราะห์
การลงทนุดว้ย 
 
ค. การจดัโครงสร้างสายงานวิเคราะห ์
 
 สายงานวเิคราะหค์วรมคีวามเป็นอสิระจากฝา่ยงานหารายได ้ เพื่อใหน้ักวเิคราะหส์ามารถวเิคราะห์
วจิยัตามความเป็นจรงิ  ไม่ถูกกดดนัแทรกแซงจากฝ่ายหารายได้ต่างๆ ทีต่้องการใหเ้ขยีนหรอืไม่เขยีนบท
วจิยัตามผลประโยชน์ทีไ่มถ่กูตอ้งของฝา่ยหารายได ้ และตอ้งมพีืน้ทีท่ างานทีเ่ป็น Chinese Wall 
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