
 

วันท ี่ 10 ม.ค.63 สมาคมนัก ว ิเคราะห์การลงทุน (IAA) ไ ด้จ ัดงานเสวนา IAA HOT ISSUE ครัง้ท ี่ 1/2563 ใน
ประเดน็ “เจาะลึกผลกระทบประเดน็สหรฐัฯ-อิหร่าน” โดยมนีกัวเิคราะห์และผู้เช ีย่วชาญด้านการลงทุนจ านวน 3 
ท่าน อาท ินายเอกภาวนิ สุนทราภชิาต ินกักลยุทธ์การลงทุน บรษิทัหลกัทรพัย์ (บล.)ไทยพาณิชย์ , ผศ.ดร.บุญธรรม 
รจติภญิโญเลศิ นกัเศรษฐศาสตร์ บล.ทรนิตี ี้ จ ากดั และนายปิยะภทัร์ ภทัรภูวดล นกักลยุทธ์การลงทน บล.หยวนต้า 
(ประเทศไทย) มาร่วมแลกเปลีย่นความเหน็ให้กบัสื่อมวลชนกนัอย่างคบัคัง่ 
ผศ.ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นกัเศรษฐศาสตร์ บล.ทรนิตี ี้ เปิดเผยว่าจากเหตุการณ์เมื่อว ันท ี่ 2 ม.ค.ท ี่ผ่านมา
สหรฐัฯมกีารสังหารนายพลกสัเซม โซเลมานขีองอิหร่าน ซึง่มูลเหตุจูงใจของประธานาธบิดโีดนลัด์ ทรมัป์ ในการสังหาร
นายพลของอิหร่านในครัง้นี้คอืการเลอืกตัง้สหรฐัฯในปีนี้ เพราะโดยสถติ ิท ี่ผ่านมาทุกครัง้ท ี่สหรัฐฯมีการเลือกตัง้ใน
ประเทศและเกดิการท าสงคราม ประธานาธบิดคีนเดมิจะได้รบัเลอืกให้ด ารงต าแหน่งต่อไปเสมอ 
 
ท ัง้นี้ประเมนิว่าสหรฐัฯจะตอบโต้อิหร่านด้วยการคว  า่บาตรทางเศรษฐกิจและการโจมตีทางทหารเป็นครัง้คราว 
ซึ่งท าให้อาจซาอดิุอาระเบียโดนผลกระทบจากการตอบโต้ดงักล่าวด้วย ขณะท ีค่วามตงึเครยีดระหว่างสหรฐัฯและ
อิหร่านท ีผ่่านมาเมือ่เทยีบกบั 2 ครัง้ก่อน ถอืว่าครัง้นี้สหรฐัฯโดดเดีย่วมากโดยมปีระเทศอังกฤษทีอ่อกมาสนบัสนุน ซึ่ง
ต่างจาก 2 ครัง้ก่อนท ีม่พีนัธมติรเข้ามาร่วมค่อนข้างมาก 
ขณะทีป่ระเมินสถานการณ์ดงักล่าวน่าจะยืดเย้ือราว 5-10 เดือนไปจนถงึการเลือกตัง้สหรฐัฯในช่วงเดือน พ.ย.
2563 หรือจนกว่าประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์แพ้การเลือกตัง้เหตุการณ์น่าจะจบลงได้ เพราะเหตุผลท ีเ่กดิส่วน
หนึง่ทรมัป์น่าจะหวงัผลทางการเมอืง อย่างไรกด็รีะหว่างนี้การตอบโต้กนัของสหรฐัและอิหร่านน่าจะเป็นแบบกองโจร
และคาดว่าเหตุการณ์ครัง้นี้สหรฐัน่าจะมโีอกาสชนะประมาณ 40% เพราะอิหร่านน่าจะทนแรงกดดันจากการถูกคว ่า
บาตรทางเศรษฐกจิไม่ไหว และไม่น่าจะถูกยกระดบัเป็นสงคราม 
 
 “ส่วนโอกาสจะปิดช่องแคบฮอร์มุซมปีระมาณ 20% ซึง่การปิดจะท าให้อุปทานน ้ามนัในตลาดโลกหายไปประมาณ 4.5 
ล้านบาร์เรลต่อวนั จากก าลงัการผลติของซาอุดอีาระเบียและสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส์ แต่กม็อุีปทานทดแทนจากเชลออยล์



ของสหรฐัอีก 2 ล้านบาร์เรลต่อวนั และจากรฐัเชยีอีก 2 ล้านบาร์เรลต่อวนั ท าให้อุปทานน ้ามนัในตลาดโลกท ีม่ส่ีวนเกิน
กลบัมาต ่าลงจากอุปทานโลกต่อวนัเลก็น้อย ส่งผลให้ราคาน ้ามนัปรบัข ึ้นได้” 

ผศ.ดร.บุญธรรม กล่าวต่อว่าท ัง้นี้คาดว่าราคาน ้ามนัมโีอกาสปรบัข ึ้นได้หากสหรฐัมกีารยงิตอบโต้กบัอิหร่าน ซึ่งคาดว่า
น ้ามนัจะข ึ้นไประดบั 67 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล แต่ถ้ามเีหตุปิดช่องแคบฮอร์มุซราคาน ้ ามันอาจข ึ้นไปท ี่ 75 ดอลลาร์ต่อ
บาร์เรล และประเมนิว่าน ้ามนัมโีอกาสข ึ้นไปสูงสุดท ี ่80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลได้ หากมกีารย ิง่ตอบโต้กนั รวมถงึมีโอกาส
ข ึ้นไปท ี ่83 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หากมเีหตุการณ์รุนแรงไปถงึข ัน้มกีารยงิโรงกลัน่น ้ามนั 
 

นายเอกภาวิน สนุทราภิชาติ นกักลยุทธ์การลงทุน บล.ไทยพาณชิย์ กล่าวว่าเหตุการณ์ท ีเ่กดิข ึ้นไม่น่าจะยกระดบัเป็น
สงครามโลกครัง้ท ี ่3 แต่ความตงึเครยีดยงัอยู่ต่อ โดยคาดราคาน ้ามนัปีนี้น่าจะเฉลีย่อยู่ท ีร่ะดบั 80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล 
แม้อาจจะกระทบต่อการเกนิดุลบัญชเีดนิสะพดัและค่าเงนิบาทให้ลดลงได้บ้าง แต่คงไม่มผีลต่อดอกเบี้ยและเงนิเฟ้อ ใน
ภาวะเช่นนี้ในระยะสัน้แนะน ากระจายการลงทุน โดยควรแบ่งลงทุนในทองค า 30% ของพอร์ต 
 
ส่วนหุ้นท่ีได้ประโยชน์ในช่วงน้ีคือหุ้นกลุ่มพลงังาน ซึ่งราคาน ้ามนัดิบข้ึนทุกๆ 1 เหรียญต่อบาร์เรล จะท าให้ 
ESSO ราคาข้ึน 3.5%,SPRC ราคาข้ึน 2.7% ในเร่ืองสตอ็กน ้ามนั แต่เป็นปัจจยัระยะสัน้ ส่วนระยะกลางคาดว่า 
PTTEP จะได้ประโยชน์จากราคาน ้ามนัและปริมาณการขายท่ีมีการซื้อแหล่งผลิตเข้ามาเตม็ปีในปี  2563 และ
ช่วยหนุนผลการด าเนินงานในปีน้ี 
 

“มองว่าตลาดหุ้นไทยครึง่ปีแรกมโีอกาสฟ้ืนตวั จากการฟ้ืนก าไรของกลุ่มหุ้นพลงังาน และปีโตรเคม ีแนะขายช่วง 1700 
จุด ซึง่ครึง่ปีหลงัจะมปีจัจยัลบเรือ่งสหรฐัฯเข้าสู่การเลอืกตัง้ นอกจากนี้ควรสะสมทองค าในพอร์ตการลงทุน” 
นายปิยะภทัร์ ภทัรภูวดล นกักลยุทธ์การลงทุน บล. หยวนต้า (ประเทศไทย) กล่าวว่าคาดว่าสถานการณ์สหรัฐ -
อิหร่านคาดว่าจะไม่รุนแรงเท่ากบัสงครามอ่าวเปอร์เซยี แต่มองว่าสหรฐัน่าจะใช้ว ิธ ีการคว ่าบาตรทางเศรษฐกิจต่อ
อิหร่านมากกว่า  โดยภาพการลงทุนในตลาดหุ้นไทยเดอืนม.ค.-ก.พ.ปีนี้ดชันมีโีอกาสท ีจ่ะข ึ้นไปทดสอบแนวต้านท ีร่ะดบั 
1,600 จุด อีกครัง้ ส่วนแนวรบัอยู่ระดบั 1,545-1,550 จุด 

 

ขณะท ีป่ระเมนิว่าตลาดหุ้นไทยยงัมปีจัจยับวกสนบัสนุน จากแนวโน้มท ีส่หรฐั-จนีจะลงนามข้อตกลงการค้าเฟสแรก และ
อาจจะขยายสูงการลงนามในเฟสสองต่อ ซึง่ท าให้ภาพรวมของเศรษฐกจิและการค้าโลกดขี ึ้น ประกอบกบัในปีท ีผ่่านมา
หุ้นไทยปรบัข ึ้นมาน้อยมากเพยีง 1 % เมือ่เทยีบกบัตลาดหุ้นอื่น ๆ ดงันัน้ในปีนี้จงึมโีอกาสท ีจ่ะมแีรงซื้อกลับมาตลาด
หุ้นไทย เพราะราคาหุ้นยงัต ่าและหนุนให้ตลาดหุ้นไทยฟ้ืนตวัได้ โดยมองเป้าหมายดชันกีรณฐีานท ี ่1,680 จุด  และกรณี
ดที ีสุ่ดท ี ่1,720 จุด ภายใต้คาดการณ์ก าไรต่อหุ้น (EPS) ท ี ่100.50 บาทต่อหุ้น 

 
ส่วนกลยทุธ์การลงทุนเน้นการจายความเส่ียงไปยงัหุ้นประเทศพฒันาแล้ว  เ ช่นสหรัฐฯ ญ่ีปุ่ น เป็นต้น ส่วน
อินโดนีเซียกน่็าสนใจ เสถยีรภาพการเมืองดี และบริษัทจดทะเบียนมีความสามารถในการแข่งขนัท่ีดี 
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