
 

  

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2564  

 

4. ค่ำเฉล่ีย SET Index ระยะสัน้ไตรมำสท่ี 2 เฉล่ีย 1,580 จดุ 

 

 

 

นายสมบัติ  นร า วุ ฒิชัย  เ ลข า ธิก า ร สม าคม

นักวิเคราะห์การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของ

นักวเิคราะห์และผู้จดัการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุน

และคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดย

ครัง้นี้มผีู้ตอบแบบส ารวจทัง้หมด 23 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัท

หลกัทรพัยจ์ านวน 19 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน

จ านวน 3 บรษิทั และบรษิทัโกลด ์ฟิวสเ์จอร์ส 1 บรษิทั ซึ่งได้

ปรบัสมมตฐิานหลกัเป็นปัจจุบนัแลว้ ผลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 

 

สมมตฐิาน GDP ปี 64 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็น

บวก มคี่าเฉลีย่อยู่ที ่3.08%  

ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ
แบบสอบถามที ่58.39 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 50 – 54.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 22.73 
• 55 – 59.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 22.73 
• 60 – 64.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 40.91 
• 65 – 69.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 13.64 

 
 

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จดัการ

กองทุนรอ้ยละ 43.48 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในช่วงไตรมาส

ที ่2 มแีนวโน้มไปในทศิทางบวก ในขณะทีผู่ต้อบแบบสอบถาม

ร้ อ ย ล ะ  39.13 มอง ไป ใน ในทิศทางSideways หรือ ไม่

เปลี่ยนแปลงไปมากจากไตรมาส 1 และรอ้ยละ 17.39 มองว่า

ตลาดจะเปลีย่นแปลงในทศิทางลบ 

ทัง้นี้นักวเิคราะห์ และผู้จดัการกองทุนคาดว่าดชันี
รำคำหุ้นไทย ณ ส้ินไตรมำสท่ี 2 จะเฉล่ียอยู่ท่ี 1,580 จดุ  
 

ท่ีมา : IAA SURVEY 2/2021 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 1 เม.ย. 2564) 

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2564 เฉล่ีย 3.08 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  58.39 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

 

3. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 2 ปี 2564 
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8. คำดกำรณ์ กนง.จะปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยเท่ำใดในปี 2564 

6. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2564 

 

 

7. นโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ  

 

 

เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2564 ปัจจัยท่ีมี
ผลบวกต่ อดัชนี ร าคาหุ้ น ไทย ใน ปี  2564  ได้แก่  ผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ผู้ตอบแบบส ารวจ 
91.30% เทคะแนนให้อย่างชดัเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมา
ผู้ตอบ 82.61% คาดว่า ปัจจยัด้านเศรษฐกิจต่างประเทศทัง้ 
อ เ ม ริก า  ยุ โ รป  เ อ เ ชีย  และ ล า ดับ ส าม  เ ศ รษฐกิ จ
ภายในประเทศ 78.26% ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถึงสิ้นปี 2564  ได้แก่ ปัจจยัทางด้านการเมืองใน
ประเทศ คดิเป็น 65.22% รองลงมา คอืปัจจยัด้านการเมอืง
ในต่างประเทศ 52.17%  

เป็นที่น่าสงัเกตุว่า แนวโน้มสถานการณ์โควิด 19 
พลิกจากเคยเป็นปัจจยัลบสูงถึง 78% ของผู้โหวตในการ
ส ารวจไตรมาสก่อนกลายมาเป็นบวก โดยมผีูโ้หวต 56.52%  
แต่มผีูต้อบ 34.78% ทีม่องแยง้ว่าจะเป็นผลบวก 

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
ภาครัฐควรเร่งนโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เสนอให้ภาครัฐใช้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว จ านวนร้อยละ 33.33 
ของผู้ตอบการช่วยเหลือประชาชน ได้แก่ ลดภาษีบุคคล
ธรรมดา และเร่งการกระจายวคัซีนใหร้วดเร็วและเท่าเทยีม
กนั ทัง้นี้มผีูต้อบรอ้ยละ 33.33 เทา่กนัทีเ่สนอใหเ้ร่งการลงทุน
โครงสร้างพื้นฐานของประเทศมาตรการส่งเสริมการ
ท่ อ ง เที่ ย วภาย ในประ เทศ เพื่ อก ร ะตุ้ นกา รจ้า ง งาน 
นอกเหนือจากขอ้เสนอดงักล่าว ดา้นการช่วยเหลอืภาคธุรกจิ 
มีผู้ตอบร้อยละ 19.05 ข้อเสนอได้แก่ มาตรการช่วยเหลือ 
ผูป้ระกอบการ เช่น ลดภาษ ี 

 
 
ด้านการปรบัอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ กนง. 

นักวเิคราะห์คาดการณ์คงที่ ในปี 2564 จ านวนผู้ตอบสูงถึง
รอ้ยละ 95.65 ของผูต้อบ และคาดว่าปรบัลด 0.25% รอ้ยละ 
4.35 ตามล าดบั  

 
 
 
 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2564  

 

5. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2564 

 

 

ท่ีมา : IAA SURVEY 2/2021 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 1 เม.ย. 2564) 

4.35%
21.74%

39.13%
56.52%
56.52%

73.91%
78.26%

82.61%
91.30%

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

ปัจจยัทำงด้ำนกำรเมืองในประเทศ 

ปัจจยัด้ำนกำรเมืองในต่ำงประเทศ

ทิศทำงอตัรำดอกเบีย้ในประเทศ

ทิศทำงอตัรำดอกเบีย้ของสหรฐัอเมริกำ (FED)

Fund Flows จำกต่ำงประเทศสู่ตลำดทุนไทย

แนวโน้มสถำนกำรณ์โควิด19

มำตรกำรผ่อนคลำยเชิงปริมำณ (QE) ของประเทศส ำคญัทัว่โลก

เศรษฐกิจภำยในประเทศ

ปัจจยัด้ำนเศรษฐกิจต่ำงประเทศทัง้ อเมริกำ ยโุรป เอเชีย

ผลประกอบกำรของ บจ.

มีผลกระทบในทางบวก

4.35%
8.70%
8.70%

13.04%
26.09%
26.09%

34.78%
52.17%

65.22%

0 20 40 60 80

ผลประกอบกำรของ บจ.

ทิศทำงอตัรำดอกเบีย้ในประเทศ

เศรษฐกิจภำยในประเทศ

ปัจจยัด้ำนเศรษฐกิจต่ำงประเทศทัง้ อเมริกำ ยโุรป เอเชีย

มำตรกำรผ่อนคลำยเชิงปริมำณ (QE) ของประเทศส ำคญัทัว่โลก

ทิศทำงอตัรำดอกเบีย้ของสหรฐัอเมริกำ (FED)

Fund Flows จำกต่ำงประเทศสู่ตลำดทุนไทย

แนวโน้มสถำนกำรณ์โควิด19

ปัจจยัด้ำนกำรเมืองในต่ำงประเทศ

ปัจจยัทำงด้ำนกำรเมืองในประเทศ 
มีผลกระทบในทำงลบ

19.05%

33.33%

33.33%

0 20 40 60 80

กำรช่วยเหลือภำคธรุกิจ

โครงกำรลงทุนภำครฐั

กำรช่วยเหลือประชำชน

ท่ีมา : IAA SURVEY 2/2021 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 1 เม.ย. 2564) 



 

   

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2564  

 

  
 

 
 

คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของตลำด
เฉล่ียท่ี 74.08 บำท โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

• 50 – 59.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 
• 60 – 69.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 
• 70 – 79.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 58.82 
• 80 – 89.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 17.65 

 

 

EPS Growth ของปี 2564 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 57.26 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•   30 - 49.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 38.89 
•   50 - 69.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 27.78 
•   70 - 89.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 33.33 

 
 
ส าหรบัจุดสูงสุดของ SET Index ระหว่างไตรมาส 

2 ถึงสิ้น ปี  2564 เฉลี่ยที่ระดับ  1,671 จุด  ทัง้นี้ มีผู้ตอบ
แบบสอบถามร้อยละ 94.12 ที่คาดว่าดัชนีจะท าจุดสูงสุด 
1,601 – 1,700 จุด  และมผีูต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 5.88 ที่
คาดว่าจุดสงูสุดจะอยู่ในช่วง 1,701 – 1,800 ตามล าดบั 

 
 
 

เมื่อมองจุดต ่ าสุดของปี 2564 นักวิเคราะห์และ
ผู้จดัการกองทุนคาดการณ์จุดต ่ำสุดของดชันีราคาหุ้นไทย  
(SET Index) ระหว่างไตรมาส 2 ถงึสิน้ปี มคี่าเฉลี่ยจุดต ่าสุด 
ที ่1,479 จุด  

 

10. EPS Growth ปี 2564 เฉล่ีย  57.26 % 

 

9. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2564 เฉล่ียท่ี 74.08 บำท 

 

11. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ไตรมำสท่ี 2 อยู่ท่ีระดบั 1,479 จดุ 

 

10. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ไตรมำสท่ี 2 อยู่ท่ีระดบั 1,671 จดุ 
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12. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2564 อยู่ท่ีระดบั 1,629 จดุ 

หุน้เด่น 

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะห์แนะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. BBL  โดยมปัีจจยัสนับสนุนจาก แนวโน้มก าไรปี 2564 เริม่ฟ้ืนตวัจากฐานต ่าในปีก่อน หลงัทศิทางการตัง้ส ารองเริม่ลดลงช่วย
ชดเชยค่าใชจ้่ายทีย่งัทรงตวัสงู ดา้นคุณภาพสนิทรพัย์ แมย้งัมคีวามเสีย่งแต่เชื่อว่าอยู่ในกรอบการบรหิารจดัการ 

2. BDMS โดยคาดก าไรปีนี้จะเริม่ฟ้ืนตวั +22% จากที่หดตวั - 40% ในปีที่แล้ว จากการฟ้ืนตวัของรายได้และการควบคุมค่าใชจ้่าย 
การเปิดรบันักท่องเทีย่วและคนไขต้่างชาตคิาดจะหนุนการเตบิโตต่อเนื่องในปีหน้า  นอกจากนี้ ยงัเป็น 1 ในหุน้ 5 อนัดบัแรกทีค่าด
จะมนี ้าหนักในดชันี SET50 เพิม่ขึน้หากตลาดหลกัทรพัยใ์ชเ้กณฑ ์Free Float Adj. Market Cap 

3. CPALL ปัจจยัสนับสนุน มีโอกาสเห็นการฟ้ืนตัวเด่นชดัใน 2Q64 ได้ประโยชน์จากการเข้าสู่ช่วงฤดูกาลท่องเที่ยว และฐานต ่า 

รวมถงึ ปัจจยัหนุนกรณีวคัซนีรกัษา COVID-19 ส าเรจ็และนักท่องเทีย่วกลบัมาอกีครัง้ในช่วง 2H64 พรอ้มทัง้การเขา้ถงึกลุ่มลูกคา้  
ทัง้ออฟไลน์ ออนไลน์ คาดในอนาคตการช่วยลดต้นทุนและเพิม่ประสทิธภิาพในการท าก าไร จากการมสีนิคา้ครอบคลุมทัง้ร้านค้า
สะดวกซื้อ 7-eleven ธุรกจิไฮเปอรม์ารเ์กต็ จาก Tesco และ cash & carry จาก MAKRO 

4. KBANK   โดยมองว่าปัจจยัหนุน จากสนิเชื่อฟ้ืนตวัโดดเด่นตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
5. PTT  โดยคาดว่าไดป้ระโยชน์จากราคาน ้ามนัและก าไรฟ้ืนตวัดใีนปี 64 

6. PTTGC โดยมปัีจจยัสนับสนุนจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกหลงัสถานการณ์โควดิคลีค่ลาย อกีทัง้ราคาน ้ามนัเพิม่ขึน้ท าใหม้กี าไร
จากสต๊อกอกีทาง 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2564  

 

ทัง้นี้นักวิเคราะห์ และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2564 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,629 
จุด ซึ่งสูงกว่าระดบัคาดการณ์ไว ้ณ สิน้ไตรมาส 1 ซึ่งอยู่
ที ่1,559 

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / 
เงนิฝากระยะสัน้รอ้ยละ 12.05 ของพอรต์ และมกีองทุน
ตราสารหนี้รอ้ยละ 11.90 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บง่เงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 31.38  รองลงมา ลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอื
กองทุนหุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 28.95  ตามมาดว้ย การ
แบ่งเงนิลงทุนไวใ้นกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 10.33 
และทองค า รอ้ยละ 4.90  ตามล าดบั 

 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกสท์ีปี่ก่อนเคยขึน้มากกว่า 1,000 % และบตัรเครดติบางรายทีร่าคาปรบัขึน้เหนือ 
ราคาเป้าหมายไปมากๆ แลว้ 
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เงินสด / เงินฝำกระยะสัน้

กองทุนตรำสำรหน้ี

หุ้นไทยหรือกองทุนหุ้นไทย

หุ้นต่ำงประเทศ / กองทุนหุ้น
ต่ำงประเทศ
กองทุนอสงัหำ REIT

ทองค ำ กองทุนทองค ำ

อ่ืนๆ 


