
 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากการตดิตามภาวะการซือ้ขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยฯ์ สมาคมนักวเิคราะหฯ์ มขีอ้สงัเกตว่า ที่
ผ่านมา มหีลกัทรพัย์จ านวนหนึ่งที่มีราคาซื้อขายพุ่งทะยานขึ้นหลายเท่าตวั โดยไม่สอดคล้องกบัผล
ด าเนินงานที่ประกาศแลว้ กระทัง่ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ก าหนดให้ด าเนินมาตรการด้านการซื้อขาย T1 T2 
และ T3 ตามล าดบัของความไม่สอดคลอ้งกบัผลด าเนินงาน เพื่อป้องกนัความเสีย่งอนัอาจจะเกดิต่อนัก
ลงทุน และระบบโดยรวมของตลาด โดยกลุ่มหุ้นในระดบั T3 เป็นกลุ่มที่ผู้เกี่ยวขอ้งในตลาดทุนมคีวาม
ห่วงว่าผู้ลงทุนรายย่อยจะมขีอ้มูลส าคญัและขอ้มูลจากการวเิคราะห์ทางปัจจยัพื้นฐาน ก่อนที่จะเขา้ไป
ลงทุนหรอืไม่ 
 
ทางสมาคมนักวเิคราะหฯ์ จงึไดท้ าการส ารวจขอ้เทจ็จรงิและความเหน็จากสมาชกินกัวเิคราะหก์ารลงทุน 
เกีย่วกบัหุน้ทีอ่ยู่ในกลุ่ม T3 (ณ วนัทีท่ าการส ารวจ 18 – 21 ต.ค. 2564 โดยไดร้บัขอ้มลูตอบกลบัจาก 26 
ส านกัวจิยั)  
 
ผลการส ารวจ สมาคมฯพบว่า 81% ของทมีวจิยั ไม่ท าการตดิตามหุ้นในรายชื่อ T3 เลย อกี 19% ของ
ทมีวจิยัมกีารตดิตามขอ้มูลข่าวและขอ้มูลผลการด าเนินงานทีป่ระกาศ โดยม ี15% ของทมีวจิยั (4ทมี) ที่
มกีารตอบค าถามด้วยวาจาต่อ IC และ นักลงทุน เกี่ยวกบัมุมมองการลงทุนและความเสีย่ง แต่ไม่มทีมี
วจิยัใดเลยที่เขยีนบทวเิคราะห์ทางปัจจยัพื้นฐาน หรอื การเขยีน Comment ทางปัจจยัพื้นฐานต่อท้าย
ขา่ว 
 
สมาคมฯยงัไดส้อบถามถงึเหตุผลของทมีวจิยัทีไ่ม่ไดม้กีารจดัท าบทวเิคราะห ์พบว่า ประกอบดว้ยหลาย
สาเหตุ เรยีงล าดบัตามทีต่อบมามากทีสุ่ด คอื  
 1. ไม่ม ีDemand มาจาก IC และนกัลงทุนของบรษิทั มทีมีวจิยัทีเ่ลอืกตอบขอ้นี้ 50% 

 



 

 

 2. นักวเิคราะหเ์หน็ว่าระดบัราคาแพงเกนิไป จนกระทัง่ แผนงานวสิยัทศัน์ใหม่ของบรษิทัแสดง 
 ก็ไม่สามารถมารองรบัระดบัราคาได้ นักวิเคราะห์ไม่ต้องการเขียน Initaial Report โดยการ
 แนะน าขาย มทีมีวจิยัทีเ่ลอืกตอบขอ้นี้ 42% 

 3. หุน้กลุ่มดงักล่าว มขีอ้มลูทีเ่ผยแพร่น้อย และมทีมีวจิยัทีเ่ลอืกตอบขอ้นี้ 39% 

 4. หุน้ดงักล่าว ไม่มาใหข้อ้มลูใน OPP Day มทีมีวจิยัทีเ่ลอืกตอบขอ้นี้ 31% 

 5. นักวเิคราะหไ์ม่สามารถตดิต่อสมัภาษณ์ หรอืขอรบัขอ้มูลเพิม่เตมิ จากบรษิทัหุน้  T3 ทีจ่ดัให้
 เฉพาะนกัวเิคราะห ์มทีมีวจิยัทีเ่ลอืกตอบขอ้นี้ 27% 

 6. ไม่มัน่ใจว่าธุรกจิใหม่ๆ หรอืวสิยัทศัน์ใหม่ที่บรษิทัหุ้น T3 จะประสบความส าเรจ็ มทีมีวจิยัที่
 เลอืกตอบขอ้นี้ 19% 

ค าตอบดงักล่าวจากการ Survey ครัง้นี้ ยนืยนัไดถ้งึการขาดแคลนเป็นอย่างมากของขอ้มูลวเิคราะหท์าง
ปัจจยัพื้นฐานหุ้นในรายชื่อ T3 ทัง้ๆที่หุ้นในกลุ่มนี้ มผีลด าเนินงานที่ประกาศไปแล้วไม่สอดคล้องกบั
ระดบัราคาหุ้น ดงันัน้การที่ผู้ลงทุนจะเขา้ลงทุนหุ้นในกลุ่ม T3 นี้ จงึจ าเป็นต้องมกีารประเมนิวสิยัทศัน์ 
และต้องวเิคราะหอ์นาคตในประเดน็การท าธุรกจิใหม่ๆของบรษิทัเหล่านี้ สมาคมฯมองว่าน่าจะเป็นเรื่ อง
ยากมากส าหรบัผูล้งทุนรายย่อยโดยทัว่ไป ทีจ่ะวเิคราะหค์าดการณ์ไดอ้ย่างมัน่ใจ  และสมาคมฯเห็นว่า 
หลกัทรพัยใ์นกลุ่มรายชื่อนี้ มคีวามเสีย่งมากกว่าระดบัโดยเฉลีย่ของหลกัทรพัยป์กตใินตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 
เพื่อที่จะสนับสนุนให้เกิดบทวิเคราะห์ทางปัจจัยพื้นฐาน ทางสมาคมฯได้สอบถามทีมวิจยัถึงความ
ต้องการให้ตลาดหลักทรพัย์ฯ และสมาคมฯสนับสนุนด้านใดบ้าง ได้รบัค าตอบว่า ต้องการให้ช่วย
ประสานงานใหบ้รษิทักลุ่ม T3 ท าการจดั Analyst meeting โดยมผีูต้อบประเดน็น้ีถงึ 69% 
 
และมทีมีวจิยั 31% ทีต่อ้งการใหจ้ดั หลกัสตูรอบรมเทคนิคในการวเิคราะหห์ุ้นทีม่คีวามเสีย่งสงูเป็นพเิศษ  
แก่นักวเิคราะห์ฯ โดยเชญินักวเิคราะหอ์าวุโสที่มปีระสบการณ์เหน็หุ้นที่มคีวามหวอืหวาและเสีย่งสูงมา
หลายสบิปี เป็นผูบ้รรยาย 
 

 

 



 

 
 
มทีมีวจิยัประมาณ 12% ทีเ่สนอให ้ตลาดหลกัทรพัยฯ์มมีาตรการทีเ่ขม้งวดมากขึ้น ส่วนขอ้เสนออื่นๆที่
ทมีวจิยักล่าวถงึอกี ไดแ้ก่ อยากใหท้างตลาดบอกถงึหลกัเกณฑ์การ ขึน้เครื่องหมาย T1 - T3 ทีช่ดัเจน
มากขึน้ เป็นตน้ 
           
หมายเหตุ :   
ปัจจุบนัหลกัทรพัยท์ีอ่ยู่ในมาตรการก ากบัการซือ้ขายระดบั3 (T3) บรษิทัหลกัทรพัยส์มาชกิของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ตอ้งด าเนินการดงันี้ 
          1. ใหผู้ล้งทุนทุกประเภททีต่อ้งการซือ้หลกัทรพัย ์ตอ้งวางเงนิสด 100% ก่อนซือ้ และ 
          2. บรษิทัสมาชกิหา้มน าหลกัทรพัย ์ทีอ่ยู่ในรายชื่อ T3 ค านวณเป็นวงเงนิในการซือ้ขายในทุก
 ประเภทบญัช ีและ 
          3. บรษิทัสมาชกิหา้มหกักลบค่าซือ้และค่าขายหลกัทรพัย ์ทีอ่ยู่ในรายชื่อ T3 ในวนัเดยีวกนั 
 
 
 
ข้อมูลเพ่ิมเติม: ความหมายของเคร่ืองหมายท้ายชื่อหุ้น >> 
https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=decode_strategy_invest_33&innerMenuId=19 
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