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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2566  
 

 

นายสมบัติ  นร า วุ ฒิชัย  เ ลข า ธิก า ร สม าคม

นักวิเคราะห์การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของ

นักวเิคราะห์และผู้จดัการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุน

และคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดย

ครัง้นี้มผีู้ตอบแบบส ารวจทัง้หมด 26 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัท

หลกัทรพัยจ์ านวน 19 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน

จ านวน 4 บริษัท บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุน 1 

บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป 

ดงันี้ 

สมมตฐิาน GDP ปี 66 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็น

บวก ผูต้อบทีใ่หต้วัเลขต ่าสุดคอื 3% ส่วนค่าเฉลีย่อยู่ที ่3.50% 

ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ม.ค.66) ซึ่งเคยใชส้มมตฐิานที ่

3.60% 

ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ
แบบสอบถามที ่83.04 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 60 – 69.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4 
• 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 12 
• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 68 
• 90 – 99.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 16 

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จดัการ

กองทุนรอ้ยละ 50 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในชว่งไตรมาสที ่2 

มแีนวโน้มไปในทิศทางบวก ในขณะที่ผู้ตอบแบบสอบถาม

ร้ อ ย ล ะ  30.77 มอ ง ว่ า มี แ น ว โ น้ ม  Sideways ห รื อ ไ ม่

เปลี่ยนแปลงไปมากจากไตรมาส  2  ปี 2566 และร้อยละ 

19.23 มองว่าตลาดจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางลบ 

ทั ้ง นี้ค่ ำ เฉ ล่ียดัช นีหุ้ นไทย ส้ินไตรมำส ท่ี  2 
นักวเิคราะห์ และผู้จดัการกองทุนคาดว่าจะเฉลี่ยอยู่ท่ี 1,642 
จดุ  

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2566 เฉล่ีย 3.50 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  83.04 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 3 เม.ย. 2566) 

3. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 2 ปี 2566 

4. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 2 อยู่ท่ี 1,642 จดุ 
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5. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2566 

 

 

7. ข้อแนะน ำนโยบำยท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 

 

 

เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2566 ปัจจัยท่ีมี
ผลบวกต่อดัชนีราคาหุ้นไทยในปี 2566 ได้แก่ เศรษฐกิจ
ภายในประเทศ ผู้ตอบแบบส ารวจ 92.31% เทคะแนนให้
อย่างชดัเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผูต้อบ 84.62% คาดว่า
ปัจจยัดา้นการเมอืงในประเทศ และผลประกอบการ บจ.ปี66 

มีผู้ตอบ 73.08% ขณะที่ Fund Flows จากต่างประเทศสู่
ตลาดทุนไทย มผีูต้อบว่าเป็นผลบวก 53.85% ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถงึสิน้ปี 2566  ไดแ้ก่ ปัจจยัผลกระทบจากธนาคาร
ในสหรฐัอเมรกิาลม้ 96.15% ของผูต้อบทัง้หมด เทคะแนนให้
อย่ างชัด เจนว่ า เ ป็นผลลบ รองลงมาด้านเศรษฐกิจ
ต่างประเทศทัง้ อเมริกา ยุโรป เอเชีย และการลดหรือยุติ
มาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่
โลก มีผู้ตอบเท่ากันที่  84.62% ตามมาด้วยปัจจัยด้าน
การเมอืงในต่างประเทศ มผีูต้อบ 50% ตามล าดบั  

ปัจจยัทีค่วรจบัตามองทีม่ผีลต่อการขบัเคลื่อนตลาด
ใน ไต รมาส  2 ผู้ ต อบ ส่ วน ใหญ่ มอ งว่ า ก า ร เ ลือกตั ้ง
ภายในประเทศ และการจดัการของ FED ต่อปัญหาสถาบนั
การเงนิและนโยบายดอกเบีย้ 

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
พรรคการเมอืงควรมนีโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ คุ้มค่ำกบัผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่
เสนอใหม้มีาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะ
ยาว แยกเป็นร้อยละ 52.38 ของผู้ตอบให้เร่งลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานการลงทุนภาครัฐที่หนุนศักยภาพการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ รวมทัง้ลดการใช้จ่ายภาครฐัและการกู้
เพิ่ม ถัดมาจ านวนร้อยละ 33.33 ของผู้ตอบ เสนอนโยบาย
ช่วยเหลอืภาคประชนไดแ้ก่ ชะลอการเกบ็ภาษหีุน้ สนับสนุน
การออมเงนิ และน ากองทุน LTF กลบัมา อีกทัง้กระตุ้นการ
จ้างงานในประเทศ และผู้ตอบร้อยละ 23.81 เสนอด้านการ
ช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่  นโยบายกระตุ้นการลงทุน 
สนับสนุนการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมาย หามุมมองใหม่
ช่วยดงึดูดการลงทุนจากต่างประเทศ และขยายตลาดสนิคา้
ไทย 
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6. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2566 
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ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 3 เม.ย. 2566) 
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ด้านการปรบัอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ กนง. 

ในช่วงเมษำยนถึงส้ินปี 2566 มนีักวเิคราะห์ถงึ 61.54% ที่
คาดว่าจะคงที่ ส่วนที่เหลือนัน้ มี 38.46% ที่มองว่าปรบัขึ้น
อกี 0.25%  

 
 
 
 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2566 ของ

ตลำดเฉล่ียท่ี 95.77 บำท ปรบัลดจากผลส ารวจครัง้ก่อน ซึง่
อยู่ที ่ 105.34 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

•   90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 36.84 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 63.16 

 

 

EPS Growth ของปี 2566 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 13.02 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•   1 -  9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 36.84 
• 10 - 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 47.37 
• 20 - 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 15.79 

 
 
 
ส าหรบัจุดสูงสุดของ SET Index ช่วงเม.ย - ธ.ค. 

66 เฉลีย่ทีร่ะดบั 1,721 จุด ทัง้นี้มผีูต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 
50 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสงูสุด 1,701 – 1,800 จุด รองลงมา
ผู้ตอบร้อยละ 40.91 ที่คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 1,601 – 
1,700 และผู้ตอบร้อยละ 9.09 มองว่า จุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 
1,801 – 1,900 ตามล าดบั 

 
 
 
 

 

10. EPS Growth ปี 2566 เฉล่ีย  13.02 % 

 

9. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2566 เฉล่ียท่ี 95.77 บำท 

 

11. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงเม.ย - ธ.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 1,721 จดุ 

 

8. คำดกำรณ์ กนง.จะปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำย อีกเท่ำใด

ในช่วงเม.ย.-ธ.ค.ปี 2566 
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13. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2566 อยู่ท่ีระดบั 1,707 จดุ 
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เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2566 นักวิเคราะห์และ
ผู้จ ัดการกองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้น
ไทย (SET Index) ช่วงเม.ย - ธ.ค. 66 มคี่าเฉลี่ยจุดต ่าสุด
ที ่1,508 จุด  

 

ทัง้นี้นักวิเคราะห์ และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2566 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,707 
จุด ซึ่งลดลง 34 จุดจากระดบัคาดการณ์ไว้ครัง้ก่อน อยู่ที่ 
1,741 จุด 

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / 
เงนิฝากระยะสัน้รอ้ยละ 18.63 ของพอรต์ และมกีองทุน
ตราสารหนี้รอ้ยละ 14.06 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บง่เงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 27.39 รองลงมา ลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอื
กองทุนหุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 22.92 ตามมาดว้ยการแบง่
เงนิลงทุนไวใ้นทองค า รอ้ยละ 8.63 และกองทุนอสงัหา/
REIT รอ้ยละ 7.31 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ รอ้ยละ 1.06  

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ตา่งประเทศ / 
กองทุนหุน้ต่างประเทศ แนะน ากองทุนหุน้จนี และเอเชยี 
จากการเปิดกจิกรรมเศรษฐกจิกลบัมาปกตอิกีครัง้ 

12. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วงเม.ย - ธ.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 1,508 จดุ 

14. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 2  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ คา้ปลกี การทอ่งเทีย่ว เทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร 

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิ Finance (non-bank) ปิโตรเคม ีพลงังานและสาธารณูปโภค  
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 5 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC คาดผลประกอบการปีนี้กลบัมาเตบิโต หลังจากแนวโน้มการแข่งขนัทีล่ดลง รวมถึงการท่องเที่ยวและเศรษฐกจิใน
ประเทศทีฟ้ื่นตวั 

2. AMATA  มองว่าเรามองผลประกอบการจะเตบิโตไดด้ใีนปี 2566 ตามกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีก่ลบัมา และอุปสงคแ์ขง็แกร่งจาก
การยา้ยฐานการผลติจากจนี อกีทัง้ธุรกจิสาธารณูปโภคมกีารเพิม่อุปทานรองรบัการผลติทีฟ้ื่นตวั 

3. AOT โดยมองว่าไดป้ระโยชน์จากนักท่องเทีย่วเขา้มาต่อเนื่อง หนุนก าไร โดยเฉพาะจนีเปิดประเทศและเขา้ตารางบนิฤดูร้อน 
ทัง้ยงัมแีผนการขยายสนามบนิในอนาคต 

4. BBL  รบัประโยชน์สุงสุดจากดอกเบีย้นโยบายทีป่รบัขึน้ สนิเชื่อโตต่อเน่ืองตามภาพการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
5. CPALL  ปัจจยัสนับสนุนจาก การบรโิภคภายในประเทศและการท่องเทีย่วทีฟ้ื่นตวั การขยายสาขาหนุนก าไรปีนี้โตต่อเนื่อง 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2566  
 

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้บางรายทีว่ิง่ขึน้มากว่า 1,000% เน่ืองจากราคาเกนิมลูค่าปัจจยัพืน้ฐานไปมาก  


