
บทสรุป 
“นักวิเคราะห์ คาดเศรษฐกิจฟ�� นตัวเป�นหลักในการหนุนดัชนีหุ้นฟ�� น สิ�นป� 1,630”

       นายสมบัติ นราวุฒิชัย เลขาธิการสมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน เป�ดเผยผลการสํารวจความเห็นสมาชิกนักวิเคราะห์และผู้จัดการ

กองทุนรวม 25 สํานัก เกี�ยวกับมุมมองการลงทุนในครึ�งป�หลังของป� 2566 สรุปได้ดังนี�

       สมมติฐานหลัก มีการปรบัลดราคานํ�ามันดิบของป�นี�  จาก 83.04 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล มาเป�น 80.53 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล และ
ลดคาดการณ์ การขยายตัวของ GDP ไทยป� 2566 จากเดิมที� 3.50%(เม.ย.66) ลงมาเหลือ 3.38% 
       จากผลสํารวจ Risk Free Rate ที�ใช้ในการประเมินมูลค่า มีค่าเฉลี�ยอยู่ที�  2.76% และทางด้านสมมติฐาน Risk Premium ของตลาด
ที�ใช้ในการประเมินมูลค่า อยู่ที�  7.12%
       สําหรบัป�จจัยที�จะมีผลต่อทิศทางการลงทุนตลอดครึ�งป�หลังนี�  มีเพียงป�จจัยเดียว คือ เศรษฐกิจภายในประเทศด้วยเสียงโหวต 72%
       ส่วนป�จจัยด้านลบ มาจาก ป�จจัยด้านเศรษฐกิจโลก 80% ของผู้ตอบทั�งหมด เทคะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป�นผลลบ รองลงมาด้าน
ทิศทางอัตราดอกเบี�ยสหรฐัอเมรกิา มีผู้ตอบ 68% ตามมาด้วยป�จจัยด้านการเมืองในต่างประเทศมีผู้ตอบ 64% และการลดหรอืยุติ
มาตรการผ่อนคลายเชิงปรมิาณ (QE) ของประเทศสําคัญทั�วโลก มีผู้ตอบ 60% ถัดไปคือ Fund Flows ไหลออกมีผู้ตอบ 59% และ ป�จจัย
การเมืองในประเทศมีผู้โหวตว่าเป�นป�จจัยลบมาถึง 55% 
        ป�จจัยที�ควรจับตามองในไตรมาส 3 คือ การจัดตั�งรฐับาล/การเมืองในประเทศ ทิศทางดอกเบี�ยของ FED และภาวะเศรษฐกิจโลก 
        ด้านการปรบัอัตราดอกเบี�ยนโยบายของ กนง. ในช่วงครึ�งหลังของป� 2566 มีนักวิเคราะห์ถึง 61.54% ที�คาดว่าจะปรบัขึ�นอีก 0.50%
ส่วนที�เหลือนั�น มี 38.46% ที�มองว่าปรบัขึ�นเพียง 0.25% และผู้ตอบ 36% มองว่าคงที�
       ส่วนทางด้านคาดการณ์กําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ป� 2566 ของตลาดเฉลี�ยที� 93.21 บาท ปรบัลดจากผลสํารวจครั �งก่อน ซึ�งอยู่ที�  95.77
บาทต่อหุ้น และครั �งนี�คาดการณ์ EPS Growth ของป� 2566 อยู่ที�  7.61%
       ทางด้านคาดการณ์ SET Index ในช่วงไตรมาสที� 3 ของป� 2566 นั�น มีผู้โหวต 36% ที�คาดว่าจะเป�น Sideways  ในขณะที�ผู้ตอบ
แบบสอบถาม 32% มองว่าตลาดจะเปลี�ยนแปลงไปในทิศทางบวกและลบที�เท่ากัน ส่วนคาดการณ์ SET Index ณ สิ�นไตรมาส 3 อยู่ที�
1568 จุด
       ส่วนมุมมองจากไตรมาสที� 3 ไปถึงสิ�นป� คาดว่าSET Indexจะแกว่งตัวในกรอบ 1454 ถึง 1643 จุด และคาดการณ์ว่าสิ�นป� 2566 จะ
ป�ดที� 1630 จุด
       นักวิเคราะห์แนะนําให้กระจายพอรต์การลงทุน แบ่งเป�น
        · เงินสดและเงินฝากระยะสั�น 14.24%
        · กองทุนตราสารหนี�  22.83%
        · หุ้นไทยหรอืกองทุนหุ้นไทย 24.87%
        · หุ้นหรอืกองทุนหุ้นต่างประเทศ 23.83%
        · กองทุนอสังหาฯหรอื REIT 6.59%
        · ทองคําหรอืกองทุนทองคํา 7.43%
        · อื�นๆ เช่น ครปิโต 0.21%
        โดยความเห็นต่อการลงทุนหุ้นต่างประเทศ / กองทุนหุ้นต่างประเทศ แนะนํากองทุนเทคโนโลยี กองทุนหุ้นจีน และเอเชีย จากการเป�ด
กิจกรรมเศรษฐกิจกลับมาปกติอีกครั �ง
       สําหรบัในการลงทุนหุ้นไทยนั�น แนะนําให้เพิ�มนํ�าหนักการลงทุนในหมวดธุรกิจ ค้าปลีก ธนาคาร การแพทย์ และการท่องเที�ยว ในขณะ
ที�ให้ลดนํ�าหนักการลงทุนใน หมวดธุรกิจ Finance (non-bank) ป�โตรเคมี พลังงานและสาธารณูปโภค
 
       รายชื�อหุ้นที�นักวิเคราะห์แนะนําโดยมีจํานวนสํานักวิเคราะห์แนะนําตรงกันตั�งแต่ 5 สํานักขึ�นไป มีดังนี� (เรยีงชื�อตามอักษรย่อ)
       1. ADVANC มองว่าการแข่งขันในอุตสาหกรรมที�ลดลง ส่งผลดีต่อธุรกิจ
       2. AOT โดยได้แรงหนุนจากการฟ�� นตัวของภาคท่องเที�ยว 
       3. BBL โดยมองว่า มีความเชี�ยวชาญสินเชื�อธุรกิจขนาดใหญ่ โดยมีส่วนแบ่งตลาดเป�นอันดับ 1 ในตลาดนี�  สินเชื�อประเภทนี�แม้จะมีผล
ตอบแทนตํ�า แต่ก็มีความเสี�ยงตํ�า นอกจากนั�น BBL มีสินเชื�อส่วนใหญ่คิดอัตราดอกเบี�ยแบบลอยตัว และมีเงินฝากประจําสัดส่วนสูง ซึ�งได้
รบัประโยชน์จากดอกเบี�ยขาขึ�นมากที�สุด ทั�งยังรองรบัความเสี�ยงได้มาก จากสัดส่วนสํารองต่อ NPL ที�มีอยู่ถึง 243% สูงกว่าค่าเฉลี�ยกลุ่ม
ธนาคารที� 171% อยู่มาก
       4. CPALL ป�จจัยสนับสนุนจากการบรโิภคเพิ�ม นักท่องเที�ยวฟ�� นตัว 
       5. SCB มองว่าได้ประโยชน์จาก กนง.เป�ดช่องขึ�นดอกเบี�ย ส่งผลดีต่อหุ้นแบงก์โดยรวม ทั�งราคายัง Laggard กลุ่ม
       สําหรบัหุ้นที�ควรหลีกเลี�ยง ได้แก่ หุ้น Delta เกินมูลค่าป�จจัยพื�นฐานไปมาก และกลุ่มหุ้นที�อาจได้รบัผลกระทบจากนโยบายรฐับาลใหม่
       
       ท้ายที�สุด นักวิเคราะห์ยังได้เพิ�มเติมการแนะนําไปยังรฐับาลใหม่เกี�ยวกับนโยบายที�จะมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ คุ้มค่ากับผลกระทบ
ทางงบประมาณ โดยส่วนใหญ่กล่าวถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทั�งในระยะสั�นและระยะยาว แยกเป�นนโยบายกระตุ้นการลงทุน ด้านการ
ช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ นโยบายกระตุ้นการลงทุนจากต่างประเทศ ขยายตลาดสินค้าส่งออก ถัดมา การเรง่ลงทุนในโครงสรา้งพื�นฐาน
การลงทุนภาครฐัที�หนุนศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ และตามมาด้วย เสนอนโยบายช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ ชะลอการเก็บภาษีหุ้น
ปรบัลดภาษีบุคคลธรรมดา มีมาตรการลดค่าครองชีพ แทนการขึ�นค่าแรงขั �นตํ�าและยกเลิกนโยบายแจกเงิน

สมาคมนักวเิคราะห์
การลงทุน

สมาคมนักวเิคราะห์การลงทุน
93 ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ชั �น 6
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