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สรปุผลส ำรวจควำมเห็น 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนครึ่งหลงัของปี 2566  
 

 

นายสมบัติ  นรา วุฒิชัย  เ ล ข า ธิก า รสมา คม

นักวิเคราะห์การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของ

นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนต่อมุมมองในดา้นการลงทุน

และคาดการณ์ทิศทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดย

ครัง้นี้มีผู้ตอบแบบส ารวจทัง้หมด 25 บริษัท แบ่งเป็นบริษัท

หลกัทรพัย์จ านวน 19 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน

จ านวน 2 บริษัท บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุน 2 

บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอร์ส 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป 

ดงันี้ 

สมมติฐาน GDP ปี 66 นัน้ผู้ตอบทุกรายมองว่าเป็น

บวก ผู้ตอบที่ให้ตัวเลขต ่าสุดคือ 2.7% ส่วนค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 

3.38% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (เม.ย.66) ซึ่งเคยใช้

สมมตฐิานที ่3.50% 

 

ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มค่ีาเฉลี่ยของผู้ตอบ
แบบสอบถามที ่80.53 เหรียญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 12 
• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 68 
• 90 – 99.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 16 

 

 ทัง้นี้ Risk Free Rate ทีใ่ชใ้นการประเมนิมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.76% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมูลค่า อยู่ที ่7.12%  

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2566 เฉลี่ย 3.38 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  80.53 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 3 ก.ค. 2566) 

3. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 2.76% 
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4. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 7.12% 
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7. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2566 

 

 

 

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จ ัดการ

กองทุนรอ้ยละ 36 มองว่าดชันีราคาหุ้นไทยในช่วงไตรมาสที่ 

3 มองว่ามีแนวโน้ม Sideways หรือไม่เปลี่ยนแปลงไปมาก

จากไตรมาส 2  ปี 2566 ในขณะทีผู่ต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 

32 มองว่าตลาดจะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางบวกและลบที่

เท่ากนั 

 

 

ทั ้ง นี้ ค่ำเฉลี่ ยดัช นีหุ้ นไทยส้ินไตรมำสท่ี  3 
นักวเิคราะห์ และผูจ้ดัการกองทุนคาดว่าจะเฉลี่ยอยู่ท่ี 1,568
จุด  

 

 

 

 

 
เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2566 ปัจจัยท่ีมี

ผลบวกต่อดชันีราคาหุ้นไทยในปี 2566 ที่มีเสียงโหวตเกิน 
50% มเีพยีงปัจจยัเดยีว คอื เศรษฐกจิภายในประเทศ ผูต้อบ
แบบส ารวจ 72% เทคะแนนใหอ้ย่างชดัเจนว่าเป็นผลบวก  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเห็น 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนครึ่งหลงัของปี 2566  
 

5. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 3 ปี 2566 

6. ค่ำเฉลี่ย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 3 อยู่ท่ี 1,568 จุด 

% ของผู้ตอบ 
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ปัจจยัด้ำนเศรษฐกิจต่ำงประเทศทัง้ อเมริกำ ยโุรป เอเชีย

ทิศทำงอตัรำดอกเบี้ยในประเทศ

แนวโน้มสถำนกำรณ์โควิด19 โลก

Fund Flows จำกต่ำงประเทศสู่ตลำดหุ้นไทย

ปัจจยัทำงด้ำนกำรเมืองในประเทศ

ผลประกอบกำรของ บจ.ปี66

เศรษฐกิจภำยในประเทศ

มีผลกระทบในทำงบวก

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 3 ก.ค. 2566) 
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สรปุผลส ำรวจควำมเห็น 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนครึ่งหลงัของปี 2566  

  
 

 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบต่อตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้ จนถึงสิ้น ปี  2566  ได้แก่  ปัจจัยด้าน เศรษฐกิจ
ต่างประเทศทัง้ อเมริกา ยุโรป เอเชีย  80% ของผู้ตอบ
ทัง้หมด เทคะแนนใหอ้ย่างชดัเจนว่าเป็นผลลบ รองลงมาดา้น
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐอเมริกา มีผู้ตอบ 68% ตามมา
ด้วยปัจจัยด้านการเมืองในต่างประเทศมีผู้ตอบ 64% และ
การลดหรือยุติมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของ
ประเทศส าคญัทัว่โลก มีผู้ตอบ 60% ถัดไปคือ Fund Flows 
ไหลออกมีผู้ตอบ 59% และปัจจัยการเมืองในประเทศมีผู้
โหวต 55% ตามล าดบั  

ปัจจยัทีค่วรจบัตามองทีม่ผีลต่อการขบัเคลื่อนตลาด
ในไตรมาส 3 ผู้ตอบส่วนใหญ่มองว่าการจัดตัง้รัฐบาล /
การเมืองในประเทศ ทิศทางดอกเบี้ยของ FED และภาวะ
เศรษฐกจิโลก  

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จ ัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รัฐบาลใหม่ควรมีนโยบำยเรื่องใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ คุ้มค่ำกบัผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่
เสนอให้มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะ
ยาว แยกเป็นร้อยละ 45.83 ของผู้ตอบเสนอด้านการ
ช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ นโยบายกระตุ้นการลงทุนจาก
ต่างประเทศ ขยายตลาดสินค้าส่งออก ถัดมาจ านวนร้อยละ 
29.17 ของผูต้อบ ใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานการลงทุน
ภาครฐัที่หนุนศกัยภาพการเติบโตทางเศรษฐกจิ และร้อยละ 
25 ของผู้ตอบ เสนอนโยบายช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ 
ชะลอการเก็บภาษีหุ้น ปรับลดภาษี บุคคลธรรมดา มี
มาตรการลดค่าครองชพี แทนการขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าและยกเลกิ
นโยบายแจกเงนิ  
 

ด้านการปรับอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ กนง. 
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 มีนักวิเคราะห์ถึง 61.54% ที่
คาดว่าจะปรับขึ้นอีก 0.50% ส่วนที่เหลือนัน้ มี 38.46% ที่
มองว่าปรบัขึน้เพยีง 0.25% และผูต้อบ 36% มองว่าคงที ่

 
 
 
 
 
 

9. ข้อแนะน ำนโยบำยท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 

 

 

8. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2566 

 

 

10. คำดกำรณ์ กนง.จะปรบัอตัรำดอกเบี้ยนโยบำย อีกเท่ำใด
ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2566 

 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 3 ก.ค. 2566) 
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สรปุผลส ำรวจควำมเห็น 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนครึ่งหลงัของปี 2566  
 

12. EPS Growth ปี 2566 เฉลี่ย  7.61 % 

 

11. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2566 เฉลี่ยท่ี 93.21 บำท 

 

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2566 

ของตลำดเฉลี่ยท่ี 93.21 บำท ปรบัลดจากผลส ารวจครัง้
ก่อน ซึ่งอยู่ที ่95.77 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบ
ดงันี้ 

•   80 – 89.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 22.22 
•   90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 61.11 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 16.67 

 

 

EPS Growth ของปี 2566 คำดว่ำ EPS 
Growth เฉลี่ยอยู่ท่ีร้อยละ 7.61 เมื่อแยกตามช่วงระดบั
การเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•  - 1 ถงึ - 9.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 13.33 
•    1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 40.00 
•  10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบร้อยละ 46.67 

 
 
ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ก.ค. - 

ธ.ค. 66 เฉลี่ยทีร่ะดบั 1,643 จุด ทัง้นี้มผีูต้อบแบบสอบถาม
รอ้ยละ 60 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสูงสุด 1,601 – 1,650 จุด 
รองลงมาผูต้อบร้อยละ 15 เท่ากนั ทีค่าดว่าจุดสูงสุดจะอยู่
ในช่วง 1,551 – 1,600 และ 1,651 – 1,700 มีเพียงผูต้อบ
รอ้ยละ 10 ทีม่องว่า จุดสูงสุดจะไปถงึ 1,701 – 1,750  

 
 
 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2566 นักวิเคราะห์และ
ผู้จ ัดการกองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้น
ไทย (SET Index) ช่วงก.ค. - ธ.ค. 66 มีค่าเฉลี่ยจุดต ่าสุด
ที ่1,454 จุด  

 

14. ค่ำเฉลี่ยจุดต ำ่สุด SET Index ช่วงก.ค. - ธ.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 1,454 จุด 

13. ค่ำเฉลี่ยจุดสูงสุด SET Index ช่วงก.ค. - ธ.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 1,643 จุด 
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15. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2566 อยู่ท่ีระดบั 1,630 จุด 

16. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

หมวดธุรกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 3  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ คา้ปลกี ธนาคาร การแพทย์ และการ
ท่องเทีย่ว  

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทุนใน หมวดธุรกจิ Finance (non-bank) ปิโตรเคม ีพลงังานและสาธารณูปโภค  

 

สรปุผลส ำรวจควำมเห็น 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนครึ่งหลงัของปี 2566  
 

 
 

ทั ้งนี้ นั ก วิ เ คราะห์  และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดัชนี ณ วันส้ินปี 2566 มีค่ำเฉลี่ยอยู่ท่ี 1,630 
จุด ซึ่งลดลง 77 จุดจากระดับคาดการณ์ไว้ครัง้ก่อน อยู่ที่ 
1,707 จุด 

ความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุน
เกี่ยวกบักำรจดัพอรต์กำรลงทุน แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้รอ้ยละ 14.24 ของพอร์ต และมกีองทุนตราสาร
หนี้รอ้ยละ 22.83 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่งสูงนัน้ 
แนะน าใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 24.87 รองลงมา ลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุน
หุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 23.83 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทุน
ไวใ้นทองค า รอ้ยละ 7.43 และกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 
6.59 และสนิทรพัย์อื่นๆ เช่น คริปโต รอ้ยละ 0.21  

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ต่างประเทศ / 
กองทุนหุน้ต่างประเทศ แนะน ากองทุนเทคโนโลย ีกองทุน
หุน้จนี และเอเชยี จากการเปิดกจิกรรมเศรษฐกจิกลบัมาปกติ
อกีครัง้ 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะห์การลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มูลการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันีราคาหุ้นไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงค์ในการเผยแพรข่อ้มูลทีเ่ป็นประโยชน์เพื่อการพฒันาตลาดทุนและให้ความรู้ด้านการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะห์แนะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะห์แนะน าตรงกนัตัง้แต่ 5 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC มองว่าการแข่งขนัในอุตสาหกรรมทีล่ดลง ส่งผลดตี่อธุรกจิ 
2. AOT  โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของภาคท่องเทีย่ว 
3. BBL โดยมองว่า มคีวามเชีย่วชาญสนิเชื่อธุรกจิขนาดใหญ่ โดยมส่ีวนแบ่งตลาดเป็นอนัดบั 1 ในตลาดนี้ สนิเชื่อประเภทนี้แม้จะ

มีผลตอบแทนต ่าแต่กม็ีความเสีย่งต ่า นอกจากนัน้ BBL มีสินเชื่อส่วนใหญ่คิดอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว และมีเงินฝากประจ า
สดัส่วนสูง ซึ่งไดร้บัประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึน้มากทีสุ่ด ทัง้ยงัรองรบัความเสีย่งได้มาก จากสดัส่วนส ารองต่อ NPL ทีม่อียู่ถึง 
243% สูงกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มธนาคารที ่171% อยู่มาก 

4. CPALL  ปัจจยัสนับสนุนจากการบรโิภคเพิม่ นักท่องเทีย่วฟ้ืนตวั 
5. SCB  มองว่าไดป้ระโยชน์จาก กนง.เปิดช่องขึน้ดอกเบี้ย ส่งผลดตี่อหุน้แบงก์โดยรวม ทัง้ราคายงั Laggard กลุ่ม 

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเลี่ยง ไดแ้ก่ หุน้ Delta เกนิมูลค่าปัจจยัพื้นฐานไปมาก และกลุ่มหุน้ทีอ่าจไดร้บัผลกระทบจาก
นโยบายรฐับาลใหม่ 

สรปุผลส ำรวจควำมเห็น 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนครึ่งหลงัของปี 2566  
 


