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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ถึงส้ินปี 2566  
 

 

นายสมบัติ  นร า วุ ฒิชัย  เ ลข า ธิก า ร สม าคม

นักวิเคราะห์การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของ

นักวเิคราะห์และผู้จดัการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุน

และคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดย

ครัง้นี้มผีู้ตอบแบบส ารวจทัง้หมด 26 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัท

หลกัทรพัยจ์ านวน 22 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน

จ านวน 1 บริษัท บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุน 1 

บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป 

ดงันี้ 

สมมตฐิาน GDP ปี 66 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็น

บวก ผู้ตอบที่ให้ตัวเลขต ่าสุดคือ 2% ตัวเลขสูงสุดคือ 3.3%

ส่วนค่าเฉลี่ยอยู่ที ่2.85% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ก.ค.

66) ซึง่เคยใชส้มมตฐิานที ่3.38% 

ส่วนสมมติฐาน GDP ปี 67 นัน้มีความเห็นต่างกนั
พอสมควร โดยผู้มองต ่าสุดที่ 2.5% ส่วนผู้ที่มองสูงสุดอยู่ที่ 
4.5% โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่3.56% 

 
ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ

แบบสอบถามที ่83.02 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 80 – 84.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 61.54 
• 85 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 34.62 
• 90 – 95.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 3.84 

 

 ทัง้นี้ Risk Free Rate ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่าจาก
ผูต้อบ มคี่าเฉลีย่อยู่ที ่2.93%  

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2566 เฉล่ีย 2.85 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2567 เฉล่ีย 3.56 % 

4. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 2.93% 

 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ต.ค. 2566) 
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6. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2566 

 

 

 
 
 
และทางดา้นสมมตฐิาน Risk Premium ของตลาด ทีใ่ช้

ในการประเมนิมลูค่า ค่าเฉลีย่อยู่ที ่7.02% 
 

 

 

 

 
เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2566 ปัจจัยท่ีมี

ผลบวกต่ อดัช นี ร าค าหุ้ น ไทย ใน ปี  2566 ไ ด้ แ ก่  ผ ล
ประกอบการของ บจ.ปี67 ผู้ตอบแบบส ารวจ 100% เท
คะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 
81.48% โหวตใหเ้ศรษฐกจิภายในประเทศ ตามมาดว้ยปัจจยั
ทางการเมอืงในประเทศ มผีูต้อบ 73.08% และ Fund Flows 
จากต่างประเทศสู่ตลาดหุน้ไทย มผีูต้อบ 57.69% ตามล าดบั 

 
 
 
 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถึงสิ้นปี 2566  ได้แก่ ปัจจัยด้านการเมืองใน
ต่างประเทศมีผู้ตอบ 80% รองลงมาด้านทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยสหรฐัอเมรกิา มผีูต้อบ 68% ตามมาดว้ย ปัจจยัดา้น
เศรษฐกจิต่างประเทศทัง้ อเมรกิา ยุโรป เอเชยี มผีูต้อบ 64% 
และทศิทางดอกเบีย้ในประเทศ มผีูโ้หวต 60% ตามล าดบั  

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ถึงส้ินปี 2566  

7. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2566 

 

 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

5. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 7.02% 
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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ถึงส้ินปี 2566  

  
 

 

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รัฐบาลใหม่ควรมีนโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ คุ้มค่ำกบัผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่
เสนอใหม้มีาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะ
ยาว แยกเป็นร้อยละ 52 ของผู้ตอบ เสนอให้เร่งลงทุนใน
โครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น Land Bridge การลงทุนภาครฐัทีห่นุน
ศกัยภาพการเตบิโตทางเศรษฐกจิ และรอ้ยละ 28 ของผูต้อบ 
เสนอดา้นการช่วยเหลอืภาคธุรกจิ ไดแ้ก่ นโยบายกระตุน้การ
ลงทุนจากต่างประเทศ โปรโมตและกระตุน้การท่องเทีย่วไทย 
ดึงเงินลงทุนต่างชาติเข้ามาในอุตสาหกรรม New S Curve 
ถดัมาจ านวนรอ้ยละ 24 ของผูต้อบ เสนอนโยบายช่วยเหลอื
ภาคประชนไดแ้ก่ เร่งพฒันาแรงงานไทย กระตุน้การจา้งงาน 
ลดการแจกเงินทัว่ไป เพิ่มการแจกเงินเฉพาะกลุ่ม รวมถึง
ช่วยเหลอืภาระหนี้ของเกษตรกร ขา้ราชการ 
 

ดา้นคำดกำรณ์อตัรำดอกเบีย้นโยบำยของ กนง. 
ในปี 2567 มีนักวิเคราะห์ถึง 77.28% ที่คาดว่าจะอยู่ที่ 
2.50% รองลงมามี 9.09% ของผู้ตอบ มองว่าอยู่ที่ 2.25% 
และมีผู้ตอบ 9.09% เท่ากันมองว่า  2.75% และมีผู้ตอบ 
4.55% ทีม่องว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายอาจปรบัอยู่ที ่3% 

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2566 ของ

ตลำดเฉล่ียท่ี 89.04 บำท ปรบัลดจากผลส ารวจครัง้ก่อน ซึง่
อยู่ที ่93.21 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

•   80 – 89.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 70 
•   90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 30 

 

EPS Growth ของปี 2566 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 6.51 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•  - 1 ถงึ - 9.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 35.29 
•    1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 58.82 
•  10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 5.89 

 
 
 
 

8. ข้อแนะน ำนโยบำยท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 

 

 

11. EPS Growth ปี 2566 เฉล่ีย 6.51 % 

 

10. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2566 เฉล่ียท่ี 89.04 บำท 

 

9. คำดกำรณ์ อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ในปี 2567 

 

% ของผู้ตอบ 

0
20
40
60
80

80 - 89.99 90 - 99.99 100 - 109.99

70%

30%

EPS

%ของผูต้อบ

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะหก์ารลงทุน, 2 ต.ค. 2566)

0
20
40
60
80

-1 ถงึ -9.99 1 ถงึ 9.99 10 ถงึ 19.99

35.29%

58.82%

5.89%

EPS Growth

% ของผูต้อบ

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ต.ค. 2566) 

4.55%

9.09%

77.28%

9.09%

3.00%

2.75%

2.50%

2.25%

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะหก์ารลงทุน, 2 ต.ค. 2566)

24%

28%

52%

0 10 20 30 40 50 60 70 80

กำรช่วยเหลือประชำชน

กำรช่วยเหลือภำคธุรกิจ

โครงกำรลงทุนภำครฐั

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะหก์ารลงทุน, 2 ต.ค. 2566) 



[พมิพท์ีน่ี่] 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ถึงส้ินปี 2566  

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2567 

ของตลำดเฉล่ียท่ี 99.47 บำท โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบ
ดงันี้ 

•   90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 40 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 55 
• 110 – 119.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 5 

 
 

EPS Growth ของปี 2567 คำดว่ำ EPS 
Growth เฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 12.03 เมื่อแยกตามช่วงระดบั
การเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•    1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 20 
•  10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 80 

 
 
ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ต.ค. - 

ธ.ค. 66 เฉลีย่ทีร่ะดบั 1,619 จุด ทัง้นี้มผีูต้อบแบบสอบถาม
รอ้ยละ 45 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสงูสุด 1,551 – 1,600 จุด 
รองลงมาผู้ตอบร้อยละ 35 มองว่าอยู่ในช่วง 1,601 – 
1,650 และรอ้ยละ 15 คาดว่าจุดสงูสุดจะอยู่ในช่วง 
1,651 – 1,700 มเีพยีงผูต้อบรอ้ยละ 5 ทีม่องว่า จุดสูงสุด
จะไปถงึ 1,501 – 1,550  

 
 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2566 นักวิเคราะห์และ
ผู้จ ัดการกองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้น
ไทย (SET Index) ช่วงต.ค. - ธ.ค. 66 มคี่าเฉลี่ยจุดต ่าสุด
ที ่1,468 จุด  

 

15. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วงต.ค. - ธ.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 1,468 จดุ 

14. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงต.ค. - ธ.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 1,619 จดุ 

 

12. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2567 เฉล่ียท่ี 99.47 บำท 

 

13. EPS Growth ปี 2567 เฉล่ีย 12.03 % 
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16. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2566 อยู่ท่ีระดบั 1,606 จดุ 

17. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 4  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ คา้ปลกี พาณิชย ์การแพทย ์และการ
ท่องเทีย่ว  

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิ Finance (non-bank) ปิโตรเคม ี

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ถึงส้ินปี 2566  

 
 

ทั ้งนี้ นั กวิ เคราะห์  และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดัชนี ณ วนัส้ินปี 2566 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,606 
จุด ซึ่งลดลง 34 จุดจากระดับคาดการณ์ไว้ครัง้ก่อน อยู่ที่ 
1,630 จุด 

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้รอ้ยละ 14.80 ของพอรต์ และมกีองทุนตราสาร
หนี้รอ้ยละ 21.20 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บง่เงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 25.68 รองลงมา ลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุน
หุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 24.12 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทุน
ไวใ้นทองค า รอ้ยละ 7.7 และกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 
6.5 

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ตา่งประเทศ / 
กองทุนหุน้ต่างประเทศ แนะน ากองทุนเทคโนโลย ีกองทุน
รวมกลุ่มประเทศอาเซยีนจากศกัยภาพการเตบิโตทาง
เศรษฐกจิทีส่งู 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 5 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC มองว่าแนวโน้มก าไรกลบัมาเตบิโตดหีลงัการแขง่ขนัลด ไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกจิฟ้ืนตวั 
2. AOT  มองว่าไดป้ระโยชน์สูงสุดจากการเปิดประเทศ ผลประกอบการจะมกี าไรแบบเตม็ปีในปี 2567 และมาตรการกระตุ้นการ

ท่องเทีย่วของภาครฐั 
3. BDMS ไดป้ระโยชน์จากการเดนิทางขา้มประเทศฟ้ืนตวัและการขยายตวัของคนไขท้ัง้ในและต่างประเทศจากกลุ่มลูกคา้ประกนั 

ประกนัสงัคม และต่างชาต ิ
4. CPALL  คาดก าไรฟ้ืนตวัใน 4Q23-2024 จากเศรษฐกจิในประเทศทีฟ้ื่นตวัและมาตรการกระตุน้ภาครฐั 
5. TOP  ปัจจยัสนับสนุนจากก าไรฟ้ืนตวัตามแนวโน้มค่าการกลัน่และราคาน ้ามนัทีป่รบัขึน้ มองครึ่งปีหลงั  เฉลี่ยค่าการกลัน่ยนื

เหนือ 8 USD/bbl  ขณะทีค่วามตอ้งการใชน้ ้ามนัส าเรจ็รปูเพิม่สงูขึน้ อุปทานน ้ามนัในตลาดโลกตงึตวั และไดแ้รงหนุนจากความ
คบืหน้าแผนเพิม่ประสทิธภิาพตอบโจทยต์ลาดในอนาคต 

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้ DELTA เกนิมลูค่าปัจจยัพืน้ฐานไปมาก (ขอ้มลูวนัทีต่อบแบบสอบถาม 21-27 
ก.ย.66) และกลุ่มหุน้ทีอ่าจไดร้บัผลกระทบจากนโยบายภาครฐัและตน้ทุนพลงังาน 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ถึงส้ินปี 2566  


