
บทความเพื่อผู้ลงทุน หวัข้อ “นักวิเคราะห์ดอูะไรใน SETSMART เพื่อนักลงทุน” 
ผู้เขียน  คณุกรภทัร วรเชษฐ์ 
             หวัหน้าฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน  
             บริษทัหลกัทรพัย ์กรงุศรี พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) 
 
 

1. ดขูอ้มลูพืน้ฐานแบบสรุปของหุน้ทีส่นใจผ่าน SETSMART Company > Factsheet เพื่อเรยีนรูภ้าพเบือ้งตน้ของ
บรษิทั 

a. บรษิทัอยู่ในอุตสาหกรรมอะไร ประกอบธุรกจิอะไร เพื่อประเมนิแนวโน้มและโอกาสในการเตบิโตของ
ธุรกจิทีเ่ราสนใจ 

b. ผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นใครกลุ่มไหน อาจใช้ดูการกระจายตวัของหุ้น ผู้บรหิารถือเยอะไหม? นักลงทุนราย
ย่อยถือเยอะ? หรือมีก ลุ่มผู้ถือหุ้นที่มีส่วนส่งเสริมศักยภาพธุรกิจได้ด้วยหรือไม่  (Strategic 
partner) เป็นใคร? และจะเสรมิศกัยภาพไดใ้นแงมุ่มใด? อาจใชเ้ป็นตวัประกอบกบัโอกาสในการเตบิโต
ของธุรกจิ เน่ืองจากธุรกจิทีโ่ครงสรา้งของเจา้ของและผูบ้รหิารถอืในสดัส่วนสงูอาจเป็นตวับ่งชี้เบื้องต้น
ต่อความมุ่งมัน่ในการท าธุรกจิใหข้ยายตวัหรอืเตบิโต ขณะทีโ่ครงสรา้งทมีบรหิารแต่ละรุ่น (Gen) กอ็าจ
บ่งชี้จุดในการเร่งเตบิโต หรอืชะลอตวัของธุรกจิได ้เช่น ในกรณีทีท่ายาทอาจขาดความเชีย่วชาญหรอื
เตรียมความพร้อมในการต่อยอดเชิงธุรกิจ หรือ กรณีที่ทายาทมีความสามารถยกระดบัธุรกิจจาก
โครงสรา้งเดมิได ้

c. ผลตอบแทน (Performance) ของราคาหุน้เทยีบกบั อุตสาหกรรม (Sector), ตลาดภาพรวม (SET) เป็น
อ ย่ า ง ไ ร  เ พื่ อ ดู ลั ก ษ ณ ะ ข อ ง ทิ ศ ท า ง  ( Momentum) ร า ค า หุ้ น ใ น ร ะ ย ะ สั ้ น
ว่า Outperform หรอื Underperform เทยีบกลุ่มฯ หรอื SET 

d. PE/PBV เฉลี่ยเทยีบตลาด, กลุ่มอุตสาหกรรม ใน SETSMART เป็น PE อิงตามฐานผลประกอบการ
ย้อนหลงั เช่น การน าราคาหุ้นปัจจุบนัหารด้วยก าไรต่อหุ้นย้อนหลงั 4 ไตรมาส  (Trailing PE) ใช้
ประเมนิราคาว่าสูงหรอืต ่าเทยีบกบักลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหรอืเทยีบกบัตวัตลาดเมื่อเทยีบกบัผล
การด าเนินงานในอดตี ซึง่นักลงทุนควรรูใ้นเบือ้งตน้ว่าแต่ละกลุ่มซื้อขายทีร่ะดบั PER หรอื PBV เฉลีย่
เท่าไหร่ เพื่อประเมนิโอกาสและความเสีย่งของจุดเขา้ลงทุนว่า เราให้ Premium กบัราคาไปมากน้อย
แค่ไหนจากภาวะปกติ และการเขา้ลงทุนมีส่วนเผื่อความปลอดภยั (Margin of Safety) หรอืไม่  แต่
หลกัการจรงิๆ ควรใช้ Forward PE หรอื Forward PBV (ซึ่งมกัจะอยู่ในบทวเิคราะห์ของนักวเิคราะห์
แต่ละแห่ง ซึ่งดูเพิม่เติมใน IAA Consensus ที่อยู่ในเว็บไซต์ SETTRADE) ในการวเิคราะห์เพิม่เติม
เพื่อประเมนิ Upside/Downside ในอนาคต ขอ้ควรระวงักรณีธุรกจิเป็นกลุ่มโภคภณัฑ์ ใหร้ะวงัการซื้อ
ในจุดที่ Trailing PER/PBV ต ่ากว่าปกติ เพราะอาจสะท้อนภาพธุรกิจผ่านจุดที่ดีที่สุดของวงจรไป
แล้ว   การใช้ Trailing PER/PBV มาประเมินต้องเป็นธุรกิจที่โครงสร้างการเติบโตไม่เหวี่ยงไวตาม
วงจรของโภคภณัฑ ์

 



 

2. ใช้ Company Highlight (Company > Company Highlight) ในการดูแนวโน้ม  Financial Ratio ของบริษัท
ในช่วงทีผ่่านมา ตวัเลขทีน่่าสนใจไดแ้ก่ 

a. P/E, PBV ใชค้ดัเลอืกหุน้ Valuation ต ่า ในภาวะทีฐ่านก าไรยงัปกตหิรอืเตบิโตได ้เทยีบกลุ่มและตลาด 
b. Dividend Yield ใหค้น้หาหุน้ปันผลสูง ทีจ่่ายปันผลสูงต่อเนื่องสม ่าเสมออย่างน้อย 3-5 ปี ตามปกตเิรา

จะ ใช้ Dividend Per Share (DPS) ที่จ่ายในอดีต มาเป็นเกณฑ์เฉลี่ย และดูก าไรสุทธิ 6M หรือ 
9M เพื่อคาดการณ์โอกาสในการจ่ายปันผลแต่ละปี ที่มากกว่า หรือเสี่ยงต ่ากว่าอดีต มาประเมิน
เป็น Dividend Yield ที่คาดว่าจะได้ ในกรณีก าไรต ่ากว่าฐานเดิมมากก็เสี่ยงที่ Dividend Per Share 
(DPS) น้อยและถ้าคดิเป็น Dividend Yield ต ่ากว่าทีเ่ราหวงั และทศิทางธุรกจิยงัดูไม่ฟ้ืน หรอื เตบิโต
ไดใ้นระดบัปี เราควรเลีย่งไปคน้หาตวัอื่นๆ 

c. D/E ใช้ในการประเมินภาระหนี้  โดยเฉพาะบริษัทที่ส่งสัญญาณจะขยาย จะซื้อกิจการเพิ่ม ควร
ม ีD/E ต ่าอย่างน้อยต ่ากว่า 1.5X เพื่อลดความเสีย่งการเพิม่ทุน ควรพจิารณา ขนาดของเมด็เงนิลงทุน
ในโครงการใหม่ๆ ประกอบ เพื่อดูระดบั D/E ที่อาจแปรเปลี่ยนไปตึงตวั > 2.5X เพื่อประกอบการให้
ขอ้มลูของผูบ้รหิารต่อแนวทางการจดัสรรเงนิลงทุน และทางเลอืกบรษิทั 

d. อตัราความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) ต่างๆ เพื่อเปรยีบเทยีบความได้เปรยีบของ
ธุรกิจ เช่น อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Margin) & อตัราก าไรสุทธิ (NET Profit Margin) เทียบหุ้นตวั
อื่นๆ ในกลุ่มฯ กรณีสงูกว่ากลุ่ม มากๆ ถอืว่ามคีวามไดเ้ปรยีบเชงิโครงสรา้ง 



 
 

 
 

3. ในกรณีต้องการวิเคราะห์เต็มรูปแบบใช้  Company > Financial Statement ในการดูงบการเงินฉบับเต็ม 
สามารถ Download ไดเ้พื่อสะดวกในการวเิคราะห ์

a. น าข้อมูลมาท า Common - Size Analysis เพื่อให้เห็นโครงสร้างของบริษัท เช่น หนี้สินเป็นสดัส่วน
เท่าไหร่ของสนิทรพัยใ์นแต่ละปีทีผ่่านมา ก าไรเป็นสดัส่วนเท่าไหร่ของรายไดใ้นแต่ละปีทีผ่่านมา เป็น
ตน้ 

b. เพื่อน ามาประเมนิทศิทางรายได ้และก าไรตามเป้าหมายของบรษิทัในกรณีต่างๆ  Best, Base, Worst 
Case โดยอาจเริม่ตน้จากแนวโน้มของอุตสาหกรรมทีบ่รษิทัอยู่ว่าการเตบิโตเป็นเท่าไหร่ เทยีบกบัการ
เตบิโตช่วงทีผ่่านมาของบรษิทั หรอืกรณีทีบ่รษิทัทีเ่ราสนใจมขีอ้มลู ใน Opp day ทีต่ลาดหลกัทรพัยจ์ดั
ขึน้ ใหเ้ชค็เป้าหมายของผูบ้รหิาร ไวต้รวจสอบความเป็นไปไดแ้ละการท าคาดการณ์ทศิทางรายได ้และ
ก าไรสุทธ ิเพื่อต่อยอดสู่การประเมนิมลูค่าดว้ยวธิตี่างๆ ก่อนตดัสนิใจลงทุน 
เช่น การประเมนิแบบ Discounted Cash Flow, Multiple Analysis เพื่อหาราคา Fair Price เป้าหมาย 

c. ใชง้บการเงนิทีค่าดการณ์หาความถูกแพงของหุน้ผ่านการพจิารณา ราคาหุน้เทยีบกบัคาดการณ์ก าไร
หรอืมลูค่าทางบญัชใีนอนาคตผ่าน (Forward Multiples) ต่างๆ อาท ิForward PE, Forward PBV เพื่อ
ใชป้ระกอบการวเิคราะห ์

4. ใช ้Function News เพื่อดรูายงานขา่วล่าสุดจากบรษิทั + สทิธิป์ระโยชน์ต่างๆของหุน้ เช่น เงนิปันผล หรอื สทิธิ ์
การรบัใบส าคญัแสดงสทิธหิุน้ สทิธิใ์นการเพิม่ทุน (Rights & Benefits)  

 



 

5. ศกึษาเพิม่เตมิในประเดน็นอกเหนือจากพืน้ฐานของบรษิทั ดว้ยการดขูอ้มลูในแงมุ่มอื่นๆ ประกอบ เช่น 
a. NVDR เป็นกีเ่ปอรเ์ซน็ต ์(%) ของจ านวนทัง้หมดทีถ่อืครองได ้
b. Short Sales เป็นกีเ่ปอรเ์ซน็ต ์(%) ของจ านวนหุน้ทัง้บรษิทั ชว่งทีผ่่านมามยีอดสะสมเป็นอย่างไร 
c. Foreign Limits กีเ่ปอรเ์ซน็ต ์(%) ของ Limit มชี่องวา่งทีน่ักลงทนุต่างชาตสิามารถเขา้ลงทุนเพิม่ซื้อ

เพิม่ไดห้รอืไม ่
d. Market Surveillance ช่วงนี้ตดิ Cash Balance หา้มซื้อขายดว้ยบญัชมีารจ์ิน้ (กูย้มืจากโบรก

เกอร)์ ก าไรหรอืไม ่
e. TFEX Historical Trading กรณีทีหุ่น้ม ีSingle Stock Futures ดวู่ายอดสถานะคงคา้งมแีนวโน้มเป็น

อย่างไร ควบคู่กบัทศิทางราคา 
6. นอกจากนี้ SETSMART ยงัมเีครื่องมอืช่วยในการเลอืกหาหุน้เพื่อการลงทุนทัง้ในแง่ของการเกง็ก าไรและการ

ลงทุนระยะยาว 
a. Heatmap เพื่อดทูศิทางอุตสาหกรรมต่างๆ ในระยะสัน้ ว่านักลงทุนเลอืกเกง็ก าไรหุน้ในอุตสาหกรรม

ไหน สามารถเจาะลกึเขา้ไปรายอุตสาหกรรมไดว้า่หุน้ตวัไหนเป็นผูน้ าตลาด 
b. Stock screening สามารถชว่ยใหเ้ราคน้หาหุน้ตาม Theme การลงทุนทีเ่ราตอ้งการได ้เช่น หุน้ High 

Yield, High ROE, Low PE เป็นตน้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ข้อมูลหลกัส าหรบัการพิจารณาแนวโน้มอตุสาหกรรมหลกั 

 

• กลุ่มพลงังาน  

1. พลงังานต้นน ้า ใหดู้ทศิทางราคาพลงังาน เช่น ราคาน ้ามนั ราคาถ่านหนิ ราคาก๊าซธรรมชาต ิ(บ่งชี้
แนวโน้มรายได)้ นักลงทุนสามารถดขูอ้มลูเหล่าน้ีจากแหล่งอื่นๆ เพิม่เตมิ เช่น TQ, Bloomberg ซึง่ตอ้ง
มีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม หรือนักลงทุนทัว่ไปอาจจะโหลด Application “Investing” หรือ ค้นหา ใน 
Google หรอืบทวเิคราะหก์ลุ่มพลงังานรายสปัดาหข์องแต่ละส านักวจิยัใน SETTRADE 
2. โรงกลัน่ องิทศิทางค่าการกลัน่ (บ่งชีแ้นวโน้มรายได)้  แหล่งขอ้มลู องิตามพลงังานตน้น ้า 
3. ปิโตรเคม ีองิตามราคาผลติภณัฑ ์เช่น แนฟทา โอเลฟินส ์(บง่ชีแ้นวโน้มรายได)้  แหล่งขอ้มลู องิ
ตามพลงังานตน้น ้า 
4. โรงไฟฟ้า เช่น การเปิดประมูลโครงการใหม่ๆ ราคาพลงังาน (บ่งชี้ทศิทางต้นทุน) ค่าเงนิบาท โดย
แนะน านักลงทุนให้ติดตามการเปิดประมูลโครงการใหม่ๆ ตามข่าว หนังสือพิมพ์ หรือเว็บไซต์ของ
หน่วยงานรฐัฯ ส่วนราคาพลงังาน + ค่าเงนิบาท ใชแ้หล่งขอ้มลูเช่นเดยีวกบั กรณี พลงังานตน้น ้า  
 

• กลุ่มธนาคาร  

พจิารณาวงจรเศรษฐกจิทีบ่่งชี้ทศิทางดอกเบี้ยและการเตบิโตยอดสนิเชื่อ (บ่งชี้รายได)้ และ
คุณภาพสนิทรพัย์ (บ่งชี้ต้นทุน) แหล่งค้นหาขอ้มูลเพิม่เติม เราจะดูวงจรเศรษฐกิจเราพจิารณาจาก
คาดการณ์ GDP เงนิเฟ้อ จากแหล่งขอ้มลูทีม่คีวามน่าเชื่อถอืสูง เช่น BOT, World Bank, IMF ขณะที่
ทิศทางดอกเบี้ยส่วนใหญ่เป็นคาดการณ์จากมุมมองนักวิเคราะห์แต่ละ House ซึ่งอิงตามภาวะ
เศรษฐกจิ ส่วนทีม่รีายงานธนาคารกลางหลงัแต่ละรอบประชุม เรามกัใชข้อ้มลู เช่น ความเป็นเอกฉันท์
ของมต ิท่าทขีองธนาคารกลาง พจิารณาแนวโน้มช่วงถดัไป  

 

ส่วนคุณภาพสนิทรพัยน์ักลงทุนสามารถตดิตามเบือ้งตน้ไดจ้ากหมายเหตงุบการเงนิแต่ละธนาคาร 
(คน้หาจาก Setsmart ได)้ 

1. เลอืกหวัขอ้ “ขา่ว” 
2. เลอืกหวัขอ้ย่อย “ขา่วในอดตี” 
3. ตรงแถบ Look Up ใส่ชื่อหุน้ธนาคารทีส่นใจ  
4. ประเภทขา่ว เลอืก งบการเงนิ 
5. ดาวน์โหลด งบการเงนิ เลอืกไฟล ์Notes 



 

6. เปิดอ่านหมายเหตุประกอบงบการเงนิ เน้นพจิารณาหมายเหตุขอ้ เงนิใหส้นิเชื่อแก่ลูกหนี้และ
ดอกเบีย้คา้งรบัสุทธ ิกรณีตวัอยา่ง คอื ขอ้ 9 (KBANK) 

 

 

 

7. พจิารณาการจดัชัน้ลูกหนี้ หากมลูีกหนี้ทีม่กีารจดัชัน้ที ่1 และ 2 สดัส่วนสงู (เปรยีบเทยีบชว่งก่อน
หน้า หรอื ธนาคารอื่น) เทยีบกบัปรมิาณสนิเชื่อรวมจะเริม่สะทอ้นคุณภาพหนี้ทีแ่ย่ลง 

 
• กลุ่มส่ือสาร  

พิจารณาวงจรเศรษฐกิจ + วงจรธุรกิจ (เช่น จ านวนผู้ใช้บริการมือถือปัจจุบนั เทียบกับ 
จ านวนประชากร) + การแข่งขนั + กฎระเบยีบในการประกอบธุรกจิ (เช่น การควบคุมราคา) (บ่งชี้ถงึ
รายได้) กฎระเบียบประกอบธุรกิจ เช่น กฎเกณฑ์การประมูลคลื่น  + วงจรการลงทุน เช่น ถ้ามี
เทคโนโลยใีหม่ๆ เขา้มา จะเป็นรอบลงทุนสูง (บ่งชี้ต้นทุน) แหล่งขอ้มูลเพิม่เติม ไม่ว่าจะเป็น วงจร
เศรษฐกิจเราพจิารณาจากคาดการณ์ GDP จากแหล่งขอ้มูลทีม่คีวามน่าเชื่อถือสูง เช่น BOT, World 
Bank, IMF ส่วนกฎระเบียบในอุตสาหกรรมติดตามข้อมูลจาก กสทช. ทิศทางที่พอจะพิจารณาได้



ส าหรบัวงจรการลงทุน คอื การแจง้เขา้ร่วมประมูลคลื่นหรอืสทิธิต์่างๆจากภาครฐัฯ  วธิคีน้หาอ่านข่าว
ยอ้นหลงั เช่น ล่าสุด กรณี ADVANC ร่วมชงิคลื่น 700 MHz 

 

•    กลุ่มค้าปลีก  

                         พจิารณาวงจรเศรษฐกจิ ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาต ิการขยาย
สาขา + ช่องทางจ าหน่าย (บ่งชีร้ายได)้ แหล่งขอ้มลูเพิม่เตมิ วงจรเศรษฐกจิเราพจิารณาจากคาดการณ์ 
GDP จากแหล่งขอ้มูลทีม่คีวามน่าเชื่อถอืสูง เช่น BOT, World Bank, IMF ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค 
เราพิจารณาจากแหล่งขอ้มูล เช่น การให้ข่าว ม.หอการค้า ส่วนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ติดตามจาก 
ททท./กระทรวงการท่องเทีย่ว ขณะทีก่ารขยายสาขาตดิตามจากการน าขอ้เสนอขอ้มูลรายบรษิัทหลงั
ประชุมนักวเิคราะห ์

•   กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ 

พจิารณาวงจรเศรษฐกจิ โครงสรา้งกลุ่มลูกคา้ (เช่น การใหส้ทิธิต์่างชาตคิรอบครองทีด่นิ?), 
ยอดขายแต่ละช่วงเวลา (Presale), ยอดขายรอส่งมอบ (Backlog), จังหวะในการรับรู้รายได้ 
แหล่งข้อมูลเพิ่มเติม วงจรเศรษฐกิจเราพิจารณาจากคาดการณ์ GDP จากแหล่งข้อมูลที่มีความ
น่าเชื่อถอืสูง เช่น BOT, World Bank, ขณะทีย่อด Presale และ Backlog ตดิตามจากการน าขอ้เสนอ
ขอ้มลูรายบรษิทัหลงัประชุมนักวเิคราะห์หรอื Opp day 

 

 


