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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 
ต่อทิศทำงกำรลงทุนปี 2567  

 

 

นายสมบตั ินราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะห์

การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละ

ผูจ้ดัการกองทุนต่อมมุมองในดา้นการลงทุนและคาดการณ์

ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดยครัง้นี้มผีูต้อบแบบ

ส ารวจทัง้หมด 26 บรษิทั แบง่เป็นบรษิทัหลกัทรพัยจ์ านวน 22 

บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนจ านวน 2 บรษิทั และ

บรษิทัโกลดฟิ์วเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 

สมมติฐาน GDP ปี 67 นัน้ผู้ตอบทุกรายมองว่าเป็น

บวก ผู้ตอบที่ให้ตวัเลขต ่าสุดคอื 2.5% ตวัเลขสูงสุดคอื 4.4%

โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่3.33% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ต.ค.

66) ซึง่เคยใชส้มมตฐิานที ่3.56% 

 
ทางด้านสมมติฐานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ

แบบสอบถามที่ 80.24 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 70 – 74.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4 
• 75 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 20 
• 80 – 84.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 60 
• 85 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 16 

 

 ทัง้นี้ Risk Free Rate ทีใ่ชใ้นการประเมนิมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.92% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่7.68%  

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2567 เฉล่ีย 3.33 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  80.24 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

3. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 2.92% 

 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 3 ม.ค. 2567) 

4. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 7.68% 
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6. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2567 

 

 

 

 

คำดกำรณ์ค่ำเฉล่ียดชันีหุ้นไทยส้ินไตรมำสท่ี 1 
ทัง้นี้นักวเิคราะห์ และผูจ้ดัการกองทุนคาดว่าการฟ้ืนตวัของ
ดชันีหุน้ไทยจะต่อเน่ืองไปในไตรมาส 1 ของปี 2567 โดยคาด
ว่า ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ดชันีจะเฉลีย่อยู่ท่ี 1,476จดุ  

 

 
เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2567 ปัจจัยท่ีมี

ผลบวกต่ อดัช นี ร า คาหุ้ น ไทย ใน ปี  2567 ไ ด้ แ ก่  ผล
ประกอบการของ บจ.ปี67 ผู้ตอบแบบส ารวจ 92.59%        
เทคะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 
92.31% โหวตใหท้ศิทางอตัราดอกเบีย้สหรฐัอเมรกิา ตามมา
ด้วยเศรษฐกิจภายในประเทศ มีผู้ตอบ 85.19% และ Fund 
Flows จากต่างประเทศสู่ตลาดหุ้นไทย มีผู้ตอบ  66.67% 
ตามล าดบั 

 

 

 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถงึสิน้ปี 2567  ไดแ้ก่ การลดหรอืยุตมิาตรการผ่อน
คลายเชงิปรมิาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่โลก 81.48% 
ของผู้ตอบทัง้หมด เทคะแนนให้อย่างชดัเจนว่าเป็นผลลบ 
รองลงมาปัจจัยด้านการเมืองในต่างประเทศ มีผู้ตอบ 
71.43% ตามมาด้วยปัจจัยด้านเศรษฐกิจต่างประเทศทัง้ 
อเมรกิา ยุโรป เอเชยี มผีูต้อบ 59.26% และผลประกอบการ 
บจ.ปี67 มผีูโ้หวต 50% ตามล าดบั   
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7. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2567 

 

 

5. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 1 อยู่ท่ี 1,476 จดุ 
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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 
ต่อทิศทำงกำรลงทุนปี 2567  

  
 

 

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รัฐบาลควรมีนโยบำยเ ร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ คุ้มค่ำกบัผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่
เสนอใหม้มีาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะ
ยาว แยกเป็นร้อยละ 50 ของผู้ตอบเสนอให้เร่งลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานการลงทุนภาครัฐที่ห นุนศักยภาพ          
การเติบโตทางเศรษฐกิจ ถัดมาจ านวนร้อยละ 29.17 ของ
ผู้ตอบ เสนอนโยบายช่วยเหลอืภาคประชนไดแ้ก่ มาตรการ
ลดค่าครองชีพ ยกเลิกนโยบายแจกเงิน แต่เปลี่ยนเป็น
โครงการกระตุ้นการบรโิภค (คล้ายคนละครึง่) หรอืนโยบาย 
ช้อปช่วยชาติ และร้อยละ 20.83 ของผู้ตอบเสนอด้านการ
ช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ นโยบายกระตุ้นการลงทุนจาก
ต่างประเทศ เร่งแผนยกระดบัศกัยภาพการผลติไทย ส่งเสรมิ 
FDI ในอุตสาหกรรมใหม่ๆ รวมถงึกระตุน้การลงทุนเอกชนใน
ประเทศเกีย่วกบั New technology และ ESG 

ด้านอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ ธปท. ณ ส้ินปี 
2567 มนีักวิเคราะห์ถึง 62.50% ที่คาดว่าจะอยู่ที่ระดบัเดมิ 
คือ 2.50% รองลงมามี 20.83% ของผู้ตอบ มองว่าจะอยู่ที่ 
2.25% อีกทัง้ผู้ตอบ 12.50% มองว่าอยู่ที่  2.00% และมี
ผูต้อบ 4.17% ทีม่องว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายอาจปรบัขึ้นไป
อยู่ที ่2.75% 

คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2567 ของ
ตลำดเฉล่ียท่ี 95.62 บำท ปรบัลดจากผลส ารวจครัง้ก่อน ซึง่
อยู่ที ่99.47 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

•   80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 
•   90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 64.71 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 23.53 

 

EPS Growth ของปี 2567 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 12.32 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•    1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 33.33 
•  10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 66.67 

 
 
 
 

8. ข้อแนะน ำนโยบำยภำครฐัท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 

 

 

11. EPS Growth ปี 2567 เฉล่ีย  12.32 % 

 

10. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2567 เฉล่ียท่ี 95.62 บำท 

 

9. คำดกำรณ์ อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ของธปท.จะอยู่ท่ีเท่ำใดส้ินปี 2567 
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14. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2567 อยู่ท่ีระดบั 1,590 จดุ 
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ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ม.ค. - 

ธ.ค. 67 เฉลีย่ทีร่ะดบั 1,612 จุด ทัง้นี้มผีูต้อบแบบสอบถาม
รอ้ยละ 38.89 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสูงสุด 1,551 – 1,600 
จุด รองลงมาผู้ตอบร้อยละ 27.78 ที่คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่
ในช่วง 1,601 – 1,650 มีผู้ตอบร้อยละ 16.67 มองว่าอยู่
ในช่วง 1,501 – 1,550 และรอ้ยละ 11.11 มองว่าอยู่ในชว่ง 
1,651 – 1,700 เพยีงผูต้อบรอ้ยละ 5.56 ทีม่องว่า จุดสงูสุด
จะไปถงึ 1,701 – 1,750  

 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2567 นักวิเคราะห์และ
ผู้จ ัดการกองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้น
ไทย (SET Index) ช่วงม.ค. - ธ.ค. 67 มคี่าเฉลี่ยจุดต ่าสุด
ที ่1,340 จุด  

 

ทัง้นี้นักวิเคราะห์ และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2567 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,590 
จดุ  

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / 
เงนิฝากระยะสัน้รอ้ยละ 8.96 ของพอรต์ และมกีองทุนตรา
สารหนี้รอ้ยละ 25.63 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บง่เงนิลงทุนไวใ้นหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุน
หุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 23.67 รองลงมา ลงทุนในหุน้ไทย
หรอืกองทุนหุน้ไทย รอ้ยละ 22.79 ตามมาดว้ยการแบง่
เงนิลงทุนไวใ้นกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 9.17 ทองค า/ 
กองทุนทองค า รอ้ยละ 8.75 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น 
Bitcoin ,น ้ามนั รอ้ยละ 1.03  

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ตา่งประเทศ / 
กองทุนหุน้ต่างประเทศ แนะน ากองทุนหุน้สหรฐัฯ 
โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่ และ Selective  
Asia เช่น เกาหล ีและเวยีดนาม 

 

13. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วงม.ค. - ธ.ค. 67 อยู่ท่ีระดบั 1,340 จดุ 

12. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงม.ค. - ธ.ค. 67 อยู่ท่ีระดบั 1,612 จดุ 

 

15. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 
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หุ้นไทยหรือกองทุนหุ้นไทย

หุ้นต่ำงประเทศ / กองทุนหุ้นต่ำงประเทศ

กองทุนตรำสำรหน้ี

เงินสด / เงินฝำกระยะสัน้

ทองค ำ กองทุนทองค ำ

กองทุนอสงัหำ REIT

อ่ืนๆ 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 5 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. AOT มองว่าไดป้ระโยชน์จากการท่องเทีย่วดขีึน้ โดยในปี 2567 คาดนักท่องเทีย่ว 34.5-35 ลา้นคน จากปี 2566 ที ่27-28 ลา้น
คน คาดว่าจะเหน็มาตรการรฐัสนับสนุนเพิม่เตมิ และนอกจากผลประกอบการจะฟ้ืนตวัตามการท่องเทีย่ว ยงัอยู่ระหว่างศกึษา
การปรบัขึน้ค่า PSC และการเกบ็ค่า Transit/Transfer รวมถงึการรอรบัโอน 3 สนามบนิจากกรมท่าอากาศยาน 

2. CPALL  โดยได้แรงหนุนจากการท่องเที่ยว High Season และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาล Easy E-Receipt และ   
การปรบัเพิม่ค่าแรงขัน้ต ่า รวมถงึ Digital  wallet ในปี 2567 ช่วยหนุนการจบัจ่ายใชส้อย 

3. CPN โดยมองว่า ไดป้ระโยชน์จากมาตรการกระตุ้นของรฐับาล และภาคท่องเทีย่วฟ้ืนตวัต่อเนื่อง ทัง้ยงัแผนการเปิดโครงการ
ใหม่ในระยะยาว มองเป็นหุน้ทีน่่าจะเป็นเป้าของกองทุน ThaiESG 

4. GPSC  ปัจจยัสนับสนุนจาก Bond Yield ทีป่รบัตวัลง และคาดก าไรปี 2567 +31% ฟ้ืนตวัตามค่าไฟทีค่าดทยอยปรบัขึน้ ขณะที่
ตน้ทุนก๊าซมแีนวโน้มค่อยๆ ลดลง  

 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 1  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ คา้ปลกี อาหาร เงนิทุน/หลกัทรพัย ์และ    
การท่องเทีย่ว  

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิก่อสรา้ง อสงัหารมิทรพัย ์รายทีม่หีนี้สงู และธุรกจิประกนั 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 
ต่อทิศทำงกำรลงทุนปี 2567  

 

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้ DELTA เกนิมลูค่าปัจจยัพืน้ฐานไปมาก และหุน้รายตวัทีม่ภีาระกูย้มืสงู/เพิม่ทุน  


