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Cloud, AI, Automation คือ คลื่นเทคโนโลยีลูกใหม่ท่ีขบัเคลื่อนกระแสลงทุน Data Center ให้มาเรว็และแรงขึ้น 

ความก้าวหน้าด้านเทคโนโลยกํีาลงัมบีทบาทอย่างมากต่อชวีติประจําวนัของมนุษย์ จุดเปลี่ยนสําคญั คือ การ

เกดิขึน้ของอนิเตอรเ์น็ตมเีทคโนโลยเีชื่อมต่อใหม่ๆ อาท ิ5G ฝัง่มอืถอื หรอือนิเตอรเ์น็ตความเรว็สงู ฝัง่อนิเตอรเ์น็ตบา้น ทาํ

ใหม้คีวามเรว็สูงขึน้มากพอทีจ่ะก่อใหเ้กิดปรมิาณขอ้มูลทีแ่ต่ละเครื่องคอมพวิเตอร์และ Smart Devices รวมถงึขอ้มูลจาก

อุปกรณ์ขนาดเลก็ทีม่ชีปิ/เซนเซอร์ทีม่คีวามสามารถเกบ็ขอ้มูล (อุปกรณ์ Internet of Things ต่างๆ) จํานวนมหาศาล และ

ต่างที่จะเชื่อมโยงเขา้หากนัไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ โดยพฒันาการทีส่ําคญั นําโดยการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการจดัเกบ็

ขอ้มูลที่เคยถูกเก็บแยกในแต่ละเครื่องคอมพวิเตอร์ สมาร์ท เริม่นําขึ้นฝากไว้ที่ Data Center ก่อนพฒันาสู่ระบบ Cloud 

เน่ืองจากความเรว็อนิเตอรเ์น็ตทีด่ขี ึน้ ช่วยใหม้คีวามสะดวกในการดงึขอ้มลูจาก Cloud กลบัมาใช ้ภายใตจุ้ดเด่น Cloud คอื 

จะมผีูป้ระกอบอบการเพยีงไม่กี่รายหลกัทีล่งทุนและใหบ้รกิาร ทําใหม้คีวามคุม้ค่าต้นทุนลงทุนการเกบ็และความปลอดภยั

ขอ้มูลที่ดูแลทัว่ถึง ส่งผลให้ความนิยม Cloud เพิม่ขึ้นเป็นลําดบั จนสถานะปัจจุบนัพฒันามาถึงจุดของการใช้ Software 

ต่างๆ ผ่านระบบ Cloud ในส่วนทีเ่ราคุน้เคย อาท ิMicrosoft 365, Salesforce    

นอกจากน้ี การใชอ้กีรปูแบบผ่านระบบ Cloud ทีกํ่าลงัไดร้บัความนิยมในปัจจุบนั คอื การใชง้านปัญญาประดษิฐ ์ (Artificial 

Intelligence หรอื AI) ทีส่ามารถเรยีนรูพ้รอ้มประมวลผลขอ้มลูมหาศาลในโลกอนิเตอรเ์น็ตคลา้ยระบบการคดิ วเิคราะหข์อง

มนุษย ์โดยปัจจบุนัรปูแบบการใชส้าํคญัๆ ไดแ้ก่  

• Large Language Model (LLM) เพื่อวเิคราะหข์อ้มลูและคาดการณ์ขอ้มลูต่างๆเพื่อช่วยเหลอืผูใ้ชบ้รกิาร อาท ิการ

ตอบคาํถาม การแปลภาษา การคาดการณ์คาํตอบ ปัจจุบนัมกีารนําไปใชง้านจรงิหลากหลายดา้น อาท ิการพฒันา 

Chatbot ตอบคําถามลูกค้าของบรษิัทหา้งร้านต่างๆ การใช้งานแปล+ตรวจความถูกตอ้งด้านภาษาของเอกสาร 

รวมถงึการสรุปเรื่องราวทีผู่ใ้ชบ้รกิารใหค้วามสนใจดา้นต่างๆ ช่วยร่นระยะเวลาสรุปประเดน็  

• Generative AI คอื เป็น AI ทีม่คีวามสามารถสรา้งสรรคส์ิง่ใหม่ๆ  ขึน้มาจากขอ้มลูทีม่อียู่ เช่น การใชง้าน Microsoft 

Copilot ช่วยสรา้ง PowerPoint นําเสนอขอ้มูลต่างๆ หรอื การสรา้งสรรค์รูปภาพ งานออกแบบ รวมไปถงึแมแ้ต่

การแต่งเพลง รวมถงึการใชใ้นเชงิการแพทย ์การทาํนายรปูแบบการเปลีย่นแปลงโรคภยัมนุษย ์

ทัง้น้ี ผูใ้หบ้รกิาร AI ซึ่งปัจจุบนัเป็นทีรู่จ้กัวงกวา้งไดแ้ก่ ChatGPT, Gemini, Microsoft Copilot อย่างไรกด็ ีดว้ยขอ้จํากดั

ระยะเวลาการประมวลผลผ่านระบบ Cloud ในอีกด้านหน่ึง พัฒนาการอีกด้านที่เห็น คือ การเริ่มการทยอยเปิดตัว

คอมพิวเตอร์ โน้ตบุ๊ก Smart Devices ต่างๆ ที่มีการพฒันาระบบประมวลผลเพิ่มเติม คือ การใส่ชิปประเภท Neural 

Processing Unit (NPU) จากเดมิทีใ่นอุปกรณ์มกัจะประกอบไปด้วยชปิประเภท Central Processing Unit (CPU) และ 

Graphic Processing Unit (GPU) เป็นหลกั ทัง้น้ี เพื่อใหส้ามารถใชง้าน AI ไดจ้ากภายในเครื่อง ซึง่ช่วยในหลากหลายดา้น 

อาท ิการร่นระยะเวลาประมวลผล เหมาะกบั Use Case บางส่วน เช่น การแปลภาษาระหว่างประชุม, การช่วยรกัษาความ



ปลอดภยัขอ้มลูส่วนตวัของผูใ้ชง้านทีเ่ป็นประเดน็ในฝัง่การใชง้าน AI ผ่านระบบ Cloud รวมถงึในดา้นผูป้ระกอบการ AI ไม่

จาํเป็นตอ้งแบกรบัตน้ทุนในการเชื่อมต่อสาํหรบัการใชง้าน AI ในรปูแบบทีไ่ม่ซบัซอ้นโดยไม่จาํเป็น 

จากรูปแบบฐานขอ้มูลทีม่จีาํนวนมากขึน้มหาศาล ผสาน พฒันาการทีก่้าวหน้าเทคโนโลยปัีญญาประดษิฐ์ ผูเ้ขยีน

มองภาพเทคโนโลยีระยะกลาง-ยาวต่อยอดจาก AI คือ ระบบอัตโนมัติต่างๆ (Automation) เชื่อว่ามีโอกาสหลาย

อุตสาหกรรมมโีอกาสเดนิหน้าไปสู่การพฒันาระบบอตัโนมตัอิจัฉรยิะ (Intelligence Automation) อาท ิการเกษตรอจัฉรยิะ 

เช่น ระบบรดน้ํา ใส่ปุ๋ ย ใส่ยากําจดัแมลงต่างๆ เปลีย่นแปลงไปตามขอ้มลูภูมอิากาศ และคาดการณ์ในอนาคตโดย AI ช่วยให้

ไดป้ระสทิธภิาพเพาะปลูกสงูสุด หรอืแมแ้ต่ในส่วนรถยนตอ์ตัโนมตั ิ(Automation) ทีค่าดตอ้งม ีAI ช่วยประเมนิขอ้มลูต่างๆที่

เขา้มาระหว่างเดนิทางตลอดเวลา ซึง่ผูเ้ขยีนเชือ่ว่าเป็นหน่ึงใน Use Case เช่นกนั อย่างไรกด็ ีแมใ้นส่วนดงักล่าว ยงัตอ้งใช้

เวลาอกีมาก ทัง้ความจาํเป็นทีก่ารลงทุนตดิตัง้อุปกรณ์ใหม่ๆในอุตสาหกรรมต่างๆ ใหก้ารเกบ็ขอ้มลูเป็นระบบระเบยีบ การ

พฒันา AI ที่มคีวามสามารถเฉพาะรายอุตสาหกรรม รวมถึงโครงข่ายระบบโทรคมนาคมต่างๆ ที่ต้องครอบคลุมได้มาก

เพยีงพอ เพื่อใหก้ารเชื่อมต่อขอ้มลูประมวลผลเกดิไดร้าบรื่นตลอดเวลา แต่โดยรวมสะทอ้นใหเ้หน็เบือ้งหลงัของเทคโนโลยทีี่

กําลงัมบีทบาทกบัมนุษยท์ัง้ในปัจจุบนัและอนาคตของดงักล่าว (Cloud, AI, Automation) ทาํใหท้่านผูอ่้านน่าจะพอเหน็ภาพ 

บทบาทข้อมูลเพิ่มสูงขึ้นก้าวกระโดดในอนาคต อ้างอิงผลการศึกษาของหลากหลายสํานักวิจัย ปริมาณการเชื่อมต่อ

อนิเตอร์เนตเพื่อใชข้อ้มูลผ่านโครงข่ายต่างๆ (Data Traffic) ล้วนพบว่า คาดการณ์ปรมิาณ/มูลค่ามแีนวโน้มเพิม่กว่า 2-3 

เท่าตวัในอกีไม่กีปี่ขา้งหน้า (ดงัภาพ) 

 

 

 

Global Data Usage Trend 

 

 

Source:  Researchgate.net ( Possible evolution of total 

global data traffic toward 2030 [5,9].) Research Division, 

Krungsri Securities 

Source:  ResearchAndMarkets.com (finance.yhoo.com)  

Research Division, Krungsri Securities 



Data Center คือ โครงสร้างพืน้ฐานสาํคญัของทุกเทคโนโลยีสมยัใหม่ และสร้างโอกาสในหลากหลายธรุกิจ 

เบื้องหลงัของทุกเทคโนโลยทีีไ่ดก้ล่าวถงึขา้งต้น คอื ขอ้มูล ทําใหโ้ครงสรา้งพืน้ฐานยุคดจิทิลัหน่ึงทีม่คีวามสําคญั

อย่างยิง่ คอื ศูนย์ขอ้มูล (Data Center) ซึ่งพฒันาการต่างๆ กําลงัรุดหน้าสอดคล้องกบัความก้าวหน้าเทคโนโลยทีี่เกิดขึ้น

เช่นกนั จากเดมิทีเ่ป็นเพยีงศูนยเ์กบ็ขอ้มูลสาํหรบัผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมต่างๆ พฒันาสู่ศูนยข์อ้มลูระบบ Cloud และกําลงั

เป็นภาพการใชส้นับสนุน AI ในปัจจุบนั (รปูแบบการทาํงานดงัภาพ) 

 

ลกัษณะการเช่ือมต่อขอ้มูลระหว่างการใช้งาน AI กบัโครงสร้างพื้นฐาน Data Center 

 

 

 

 

 

 

Source:   https://www.coresite.com/blog/ai-models-ai-providers-and-data-centers-keep-learning, Research Division, Krungsri Securities 

 

ทศิทางดงักล่าว ทําใหม้กีารประเมนิภาพการลงทุน Data Center โลกในปี 2024 อยู่ทีร่าว 2.56 พนัล้านเหรยีญฯ 

จะเติบโตได้อีกมาก โดยสํานักวจิยัต่างประเทศ Precedence Research คาดเติบโตเฉลี่ยปีละ 11.7% ในอีก 10 ปีจากน้ี  

โดยภูมภิาคอเมรกิาเหนือในปัจจุบนัมส่ีวนแบ่งตลาดสูงสุดราว 38%  แต่ภูมภิาคทีจ่ะเด่นขึน้ คอื ฝัง่เอเชยีแปซฟิิก ซึ่งถูก

คาดหมายว่าจะเป็นภูมภิาคทีก่ารเตบิโตเรว็ทีสุ่ด คาดจะเตบิโตราว 3 เท่าตวัในปี 10ปี ขา้งหน้า โดยหลากหลายสํานักวจิยั

ประเมนิระดบัการเตบิโต 13-15% ต่อปี 

 

 

 

 

 

 



การเติบโตของธรุกิจ Data Center โลกระหว่างปี 2023 - 2034 

 

 

 

 

 

 

 

 S o u r c e : h t t p s : / / w w w . p r e c e d e n c e r e s e a r c h . c o m / d a t a - c e n t e r -

market#:~:text=Data%20Center%20Market%20Size%20and%20Forecast,11.72%25%20from%202024%20to%202034 Research Division, Krungsri Securities 

 

 ฝัง่อาเซยีน หลงัจากประเทศหลกัทีม่กีารลงทุน Data Center สูงๆ ในอาเซยีน คอื สงิคโปร์เริม่เผชญิขอ้จํากดัใน

เรื่องพืน้ทีแ่ละพลงังาน โดยกลุ่มผูใ้หบ้รกิาร Data Center ทีเ่ขา้มาในอาเซยีนในระยะหลงัๆมากขึน้ โดยไทยเราถอืหน่ึงใน

ประเทศทีกํ่าลงัไดร้บัความสนใจจากต่างประเทศ เช่นเดยีวกบัในประเทศอื่นๆ ในอาเซยีน อาท ิมาเลเซยี อนิโดนีเซยี และ

ฟิลปิปินส ์(ดงัภาพ)  

APAC Data Center Investment Update 

 

 

 

 

 

    

 

                     Source :  Structure Research, Research Division, Krungsri Securities 

 



ทัง้น้ี การขยายตวัของ Data Center เรามองเป็นบวกต่อเศรษฐกจิและผูป้ระกอบการทีเ่กีย่วขอ้งในกลุ่มประเทศทีม่กีารลงทุน

ระดบัสงู เน่ืองจากมกีลุ่มผูป้ระกอบการทีเ่กีย่วขอ้งหลายดา้น กล่าวคอื  

1.) สถานทีต่ัง้ Data Center ทีม่คีวามพรอ้มดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน 

o ส่วนที่ตัง้ คือ จะต้องมีความเหมาะสมกับการหาแหล่งไฟฟ้าและพลังงานน้ํา รวมถึงการเชื่อมต่อสายส่งข้อมูล

โทรคมนาคมทัง้ภายในและภายนอกประเทศ การก่อสรา้งอาคารทีร่องรบัน้ําหนักไดสู้ง และรองรบัเงือ่นไข Data Center 

ระดบัต่างๆ โดยปัจจุบนัมาตรฐานถูกกําหนดไวท้ัง้สิน้ 4 ระดบั คอื ตัง้แต่ Tier ที ่1-4 โดย Tier 4 ถอืว่ามคีวามซบัซอ้น

มากทีสุ่ด ทัง้น้ี ประกอบกบัภาพความคุม้ค่าจากการลงทุนดว้ย โดยมากเรามกัเหน็การลงทุน Data Center หลกัๆ อยู่ใน

ระดบั Tier 3 เป็นหลกั 

o ผู้ประกอบการทีส่นับสนุนพลงังานไฟฟ้ามส่ีวนสําคญั เน่ืองจาก Data Center ต้องมรีะบบไฟฟ้าสนับสนุนการทํางาน 

โดยความสาํคญัทาํงานตลอดเวลา ทาํใหต้อ้งมไีฟฟ้าสาํรองทีเ่พยีงพอ และมคีวามสาํคญัถงึขัน้ทีห่น่วยวดักําลงัใหบ้รกิาร 

Data Center ถูกกําหนดเป็น MW โดย Data Center ทีม่ขีนาดใหญ่กว่า 5 MW จะถูกนับเป็น Data Center ขนาดใหญ่ 

(Hyperscale Data Center) นอกจากน้ี ผลกระทบการขยาย Data Center ที่มตี่อสิง่แวดล้อมมากขึ้นเรื่อย ๆ ทําให้

กระแสสนับสนุนใหใ้ชพ้ลงังานหมุนเวยีน (Renewable Energy) ของโลกสาํหรบั Data Center เพิม่ขึน้ต่อเน่ืองเป็นลําดบั  

o ทรพัยากรน้ําถอืมคีวามจาํเป็นในส่วนการใชเ้พื่อรกัษาระดบัความรอ้นทีเ่หมาะสมใน Data Center  

 

2.) อุปกรณ์เทคโนโลยภีายใน  Data Center ตัง้แต่  

o ธุรกจิทีอ่อกแบบชปิประมวลผลใน Data Center เช่น NVIDA, AMD กลุ่มทีผ่ลติชปิต่างๆขึน้มา เช่น TSMC ซึง่ลว้นมี

บทบาทมากขึน้ระยะหลงัทีช่ปิสาํหรบัการรองรบัการใชง้าน AI  ซึง่จะครอบคลุมไปถงึฝัง่กลุ่มผูผ้ลติเครื่องจกัรเกีย่วกบัชปิ

ต่างๆ อาท ิASML  

o ธุรกจิทีจ่าํหน่ายระบบเครอืขา่ย (Networking)  เช่น CISCO, Broadcom 

o ธุรกจิทีจ่าํหน่ายอุปกรณ์หน่วยความจาํ  

o ธุรกจิทีจ่าํหน่ายอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งอื่นๆ เช่น อุปกรณ์จ่ายไฟ (Power Supply), ระบบระบายความรอ้น (Coolings) และ

ระบบอื่นๆ 

โดยทศิทางกระแสลงทุน Data Center โลกในปัจจบุนั ขณะน้ีเราเหน็กระแสหลกัๆ ดงัน้ี 

 การลงทุน Data Center หลกัจะอยู่ในลกัษณะ Data Center ขนาดใหญ่ (Hyperscale Data Center) ทีม่คีวามคุม้ค่าใน

การลงทุนทัง้ระบบและอุปกรณ์ต่างๆ เหมาะกบัการใชเ้ทคโนโลยใีนอนาคตทีอ่ยู่ฐานของการใชป้รมิาณขอ้มูลมหาศาล 

คาดเตบิโตปีละ 25-30%  มากกว่า Data Center ภาพรวม 

 ระยะถดัไปการลงทุนจะขยายไปในลกัษณะ Data Center ย่อย (Edge Data Center) จะเพิม่สงูขึน้ เพื่อรองรบัการใชง้าน

ลกัษณะการนําขอ้มลูวเิคราะหเ์พื่อใชง้านในลกัษณะ Real Time เน้นความหน่วง (ระยะเวลาเชือ่มต่อไป - กลบัจาก Data 

Center) ทีต่ํ่า  

 

 

 



Ecosystem ของธรุกิจ Data Center 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source :   https://blog.publiccomps.com/a-primer-on-data-centers/   Research Division, Krungsri Securities 

 

ประเทศไทยกบัโอกาส S-Curve ใหม่การลงทุน Data Center และบริการต่อยอด 

      ประเทศไทย หากองิตามเกณฑก์ารตัง้ Data Center เบื้องต้นดงักล่าวขา้งตน้ นับว่าเขา้เกณฑท์ีเ่หมาะสมกบัการ

ลงทุนจากต่างประเทศหลายประการ โดยเฉพาะเงื่อนไขฝัง่สถานที่ตัง้และความพร้อมโครงสร้างพื้นฐานไฟฟ้าและ

โทรคมนาคม กล่าวคอื 

1.) ความพรอ้มด้านโครงสร้างพื้นฐานพลงังานไฟฟ้า ประเทศไทยมจีุดเด่นที่สําคญั คอื ความมัน่คงพลงังานไฟฟ้า โดย

ปัจจุบนัหากองิตามเกณฑค์วามมัน่คง (Loss of Load Expectation หรอื LOLE) ซึ่งเป็นดชันีโอกาสเกดิไฟฟ้าดบั ผ่านการ

วดัความน่าจะเป็นทีจ่ะเกดิไฟฟ้าดบัในแต่ละช่วงเวลาตลอด 1 ปี  พบว่า ระดบัดชันีดงักล่าวองิตามแผนขยายไฟฟ้า PDP 

ล่าสุดปี 2024 พบว่าระหว่างปี 2024-2037 ค่าสูงสุดจะอยู่ราว 0.688 วนัต่อปี ในปี 2032 บ่งชี้ไดค้วามมัน่คงพลงังานไฟฟ้า

ของไทยอยู่ในระดบัสงู และเหมาะสาํหรบัการใหบ้รกิาร Data Center ทีต่อ้งมไีฟฟ้าสาํรองตลอดเวลา  

   นอกจากน้ี คอื การผ่อนคลายเงือ่นไขการลงทุนโรงไฟฟ้าเอกชนใหเ้ชือ่มต่อกบั Data Center โดยตรงกําลงัคบืหน้า 

(Direct PPA) รวมถงึมกีารกําหนดแนวทางการซื้อขายไฟฟ้าหมนุเวยีนโดยตรงจาก EGAT ถอืเป็นอกีทางเลอืก  และรฐับาล

ไทยผลักดันการเพิ่มสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าหมุนเวียนในประเทศอย่างต่อเน่ือง และไทยนับว่ามีจุดเด่นด้านพลังงาน

แสงอาทิตย์ (Solar) ขณะที่มีผู้ประกอบการทีม่ีความพร้อมลงทุนโรงไฟฟ้าพลงัหมุนเวียนที่เป็นกระแสหลกัในปัจจุบนั 



โดยเฉพาะฝัง่พลงังานแสงอาทติย ์หากมกีารเพิม่กําลงัใหบ้รกิารรองรบั Data Center ทีกํ่าลงัขยายตวัในแผนประมลูไฟฟ้า

ฉบบัใหม่ (PDP) 

 

เกณฑค์วามมัน่คงของระบบไฟฟ้าไทย (LOLE) 

 

 
 
                 Source:  กระทรวงพลงังาน, รวบรวมโดย Krungsri Securities 

 

ขณะทีใ่นส่วนประเดน็ค่าไฟฟ้าที่เป็นประเดน็อาจจะสูงกว่าประเทศอื่น ในภูมภิาคเลก็น้อย  เรามองว่า หากแผน 

D i r e c t  P P A  เ กิ ด ขึ้ น  แ ล ะ สั ด ส่ ว น ก า ร ใ ช้ ไ ฟ ฟ้ า พ ลั ง ง า น ห มุ น เ วี ย น ที่ มี ต้ น ทุ น ตํ่ า ล ง เ พิ่ ม ขึ้ น 

ก็ น่ า จ ะ เ ป็ น อี ก ตั ว ช่ ว ย ที่ ล ด เ สี ย ข้ อ ไ ด้ เ ป รี ย บ ใ น ส่ ว น ดั ง ก ล่ า ว ข อ ง ไ ท ย 

 

2.) ความพร้อมด้านโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ทัง้ในส่วนทีต่ัง้ของประเทศทีอ่ยู่ศูนย์กลางภูมภิาค สร้างขอ้ไดเ้ปรยีบ

ดา้นการเชื่อมต่อทัง้เคเบิล้ใตน้ํ้าฝัง่ตะวนัตกและตะวนัออก ขณะทีด่า้นโครงขา่ยเชื่อมต่อภาคพืน้ดนิทีม่คีวามพรอ้ม หากองิ

โครงขา่ย 5G ทีม่คีวามครอบคลุมประชากรสงูเกนิ 90%   

 

 

 

 

 

 

 



Network Coverage ของ ADVANC และ TRUE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source :   www.nperf.com , รวบรวมโดย Krungsri Research 

 

แม้อาจจะเริม่กระบวนการชกัชวนผู้ประกอบการ Data Center ระดบัโลกให้เขา้มาลงทุนในไทยช้ากว่าประเทศ

อื่นๆ ในอาเซยีนอยู่บา้ง แต่องิขอ้มลูทีผู่ป้ระกอบการต่างๆ ทีม่กีารประกาศแผนในปัจจุบนั คาดหมายกําลงัใหบ้รกิาร Data 

Center ทีจ่ะเพิม่ขึน้ในปี 2023-28 ของไทย คาดว่าจะเพิม่ขึน้กว่า 4 เท่าตวั สู่ 241 MW จากฐานปี 2023 ราว 67 MW ซึง่ยงั

อยู่ในโมเมนตมัทีเ่พิม่ขึน้ในระดบัใกล้เคยีงกบัประเทศเพื่อนบา้น (ดงัรปูขา้งตน้) คอื ขยายตวัจากระดบัปัจจุบนัราว 3-4 เท่า 

(ดงัตารางเปรยีบเทยีบ กําลงัให้บรกิารในเอเชยีที่จะเพิม่ขึ้นขา้งต้น) ผสานกลุ่มที่กําลงัเขา้มาลงทุนใหม่ในประเทศไทย 

โดยรวมแลว้ เราประเมนิเมด็เงนิลงทุนทีกํ่าลงัจะทยอยเกดิขึน้ในประเทศไทยทีเ่หน็ในปัจจุบนัดงัน้ี 

1. องิในส่วนแผนทีม่กีารขยายอยู่แลว้เดมิถงึปี 2023 กําลงัใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้จะอยูท่ี ่174 MW หากองิเมด็เงนิลงทุน

ต่อ MW ทีร่าว 400 ลา้นบาท คาดหวงัเมด็เงนิส่วนเพิม่ไดร้าว 6.96 หมื่นลา้นบาท   

2. กลุ่มทีย่งัไม่ประกาศแผนลงทุนทีช่ดัเจน อาท ิMicrosoft, Google ซึง่เราประเมนิขนาดลงทุนระดบั 100 MW ต่อราย 

หากองิเมด็เงนิลงทุนต่อ MW ทีร่าว 400 ลา้นบาท คาดหวงัเมด็เงนิส่วนเพิม่ไดร้าว 8.0 หมื่นลา้นบาท   

3. กลุ่มผูใ้หบ้รกิาร Data Center ทีไ่มใ่ช่ผูป้ระกอบการกลุ่มเทคโนโลยยีกัษใ์หญ่ ทีท่ยอยขอ BOI ในปี 2024 เพื่อ

ทยอยลงทุนระยะถดัไป อาท ิCtrl’s (อนิเดยี) 1.5 หมื่นลา้นบาท Next DC (ออสเตรเลยี) 1.37 หมื่นลา้นบาท, STT 

http://www.nperf.com/


GDC (สงิคโปร)์ 0.45 หมื่นลา้นบาท, Evolution Data Center (สงิคโปร)์ 0.4 หมื่นลา้นบาท, Supernap (สหรฐัฯ) 

0.3 พนัลา้นบาท Telehouse (ญีปุ่่ น) 0.27 พนัลา้นบาท, One Asia (ฮ่องกง) 0.2 พนัลา้นบาท และบรษิทัชัน้นําจาก

สหรฐัฯ (ไม่เปิดเผยชื่อ) 0.72 พนัลา้นบาท ประเมนิมลูค่าลงทุนกลุ่มดงักล่าวอกีราว 5.2 หมื่นลา้นบาท หรอืน่าจะ

เป็นกําลงัใหบ้รกิารทีจ่ะลงทุนเพิม่อกีราว 130-150 MW 

4. กลุ่มผูใ้หบ้รกิาร Data Center ในประเทศ อาท ิADVANC TRUE FPT รวมถงึกลุ่ม Central ลว้นทยอยขยบัแผน

ในธุรกจิดงักล่าวเป็นลําดบั ADVANC นําโดยการประกาศร่วมลงทุนกบั Oracle มลูค่า 8.0 พนัลา้นบาท ขณะทีอ่กี

ส่วนทีฝั่ง่ทีร่่วมลงทุนกบั GULF SINGTEL ในชื่อ GSA ทีล่งทุนเฟสแรกไปแลว้ 20 MW และกลุ่ม TRUE ทีม่ี

แผนการขยาย Data Center ทีม่ตี่อเน่ือง โดยฝัง่ GSA และ TRUE เราประเมนิน่าจะลงทุนรายละอย่างน้อย 20 

MW ใน 4-5 ปีขา้งหน้า คดิเป็นเมด็เงนิราว 0.8 หมื่นลา้นบาท (TRUE IDC ในปี 2567 มกีารขอ BOI ราว 0.3 

หมื่นลา้นบาท)  

 



 
Source :  รวบรวมโดย Krungsri Securities 

 

รวมเมด็เงนิลงทุน Data Center ภายใต้คาดการณ์อนุรกัษ์นิยมทีร่วมเฉพาะโครงการทีค่่อนขา้งมคีวามชดัเจนใน

ปัจจุบนัทัง้ 4 ส่วนแล้ว เราประเมนิน่าจะคาดหวงัเมด็เงนิลงทุน Data Center ไทยใน 4-5 ปีจากน้ีระดบักําลงัให้บรกิาร

เพิม่ขึน้ราว 500-600 MW จากสิน้ปี 2023 ทีร่าว 67 MW เท่ากบัมูลค่าการลงงทุน 2.0 แสนล้านบาทขึน้ไป คดิเป็นสดัส่วน

สูงราว 1.25% ของมูลค่า GDP ประเทศไทยในปัจจุบนัที ่16 +/- ล้านล้านบาท โดยหากทยอยลงทุน 4-5 ปี เท่ากบัผลบวก

ต่อ GDP ราว 0.25-0.3% ต่อปี นอกจากน้ี ยงัไม่รวมการสรา้งมูลค่าต่อธุรกจิอื่นๆ ทีเ่กี่ยวเน่ือง โดยเฉพาะไทยทีม่โีอกาส

หนุนองค์ประกอบฝัง่สถานทีต่ัง้ Data Center และโครงสรา้งพืน้ฐานทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมถึงการต่อยอดธุรกิจดจิทิลัอื่นๆ เช่น 

Digital Transformation ไปกบัเทคโนโลยสีมยัใหม่ต่างๆ Cloud, AI, Automation ให้เกิดขึน้ในประเทศไทย โดยรวมเรา

ประเมนิจะเป็นบวกอย่างมนัียฯตอ่ GDP ในระยะกลาง-ยาวของประเทศไดจ้รงิ 



ทัง้น้ี ภาพการลงทุนมีโอกาสเร่งตัวมากขึ้นอีกกว่าปัจจุบนั หากไทยทยอยคลายขอ้จํากดัของการลงทุนต่างๆ 

เพิม่เตมิ อาท ิเงือ่นไขการตดิตัง้ไฟฟ้าหมนุเวยีนแบบ Direct PPA รวมถงึระบบเคเบิล้ใตน้ํ้าทีเ่ชื่อมต่อไปยงัตา่งประเทศทีถ่อื

เป็นอกีส่วนทีต่้องพฒันาควบคู่กนัไปดว้ยในระยะกลาง-ยาว เพื่อดงึเมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศเขา้มาอย่างต่อเน่ือง และ

หนุนธุรกจิดงักล่าวเป็น S Curve ลูกใหม่ของไทย 

 

อตุสาหกรรมและหุ้นท่ีมีโอกาสได้ประโยชน์จากกระแสการลงทุน Data Center 

นอกจากกระแสลงทุน Data Center จะสรา้งโอกาสต่อประเทศไทยแลว้ อกีดา้นหน่ึงทีม่โีอกาสไดร้บัประโยชน์ คอื ฝัง่

ธุรกจิต่างๆ โดยเฉพาะบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์ากพจิารณา ตามระบบนิเวศน์ (Ecosystem) ตัง้แต่ตน้น้ํา – 

ปลายน้ําของอุตสาหกรรม Data Center สามารถสรุปอุตสาหกรรมและชุดหุน้ทีเ่กีย่วขอ้ง ไดด้งัน้ี 

กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกบัสถานท่ีตัง้ Data Center และความพร้อมด้านโครงสร้างพื้นฐาน  

o หุน้ในกลุ่มนิคม อาท ิWHA AMATA ในฐานะทีม่ขีอ้ไดเ้ปรยีบ ดา้นสถานทีต่ัง้ทีม่คีวามพรอ้มของพลงังานไฟฟ้าและ

สาธารณูปโภคต่างๆ ในระดบัหน่ึง รวมถึงอยู่ใกล้กบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมต่างๆ ที่มโีอกาสด้านการใชโ้ครงสรา้ง

พื้นฐาน Data Center ต่อยอดธุรกิจในอนาคต ในรูปแบบการใช้ Cloud, AI, Automation รวมถึง Digital 

Transformation ดา้นอื่นๆ   

o หุน้ในกลุ่มทีม่คีวามสามารถในการดําเนินการโครงสรา้งอาคาร Data Center และคุณลกัษณะเฉพาะอาคารทีส่อดรบั

กบัเงื่อนไข Data Center ระดบัต่างๆ มองประกอบด้วย กลุ่มรบัเหมาทีม่คีวามสามารถรบังานการสร้างอาคาร แต่

เน่ืองจากมลูค่า Data Center ไม่มาก โดยเฉพาะหากเทยีบฐานงานในมอื (Backlog) ของผูร้บัเหมารายใหญ่ ทาํใหไ้ด้

ประโยชน์จํากดั แต่กลุ่มผูร้บัเหมาก่อสรา้งทีย่งัมฐีานรายไดเ้ลก็และเริม่รบังานดงักล่าว อาท ิCNT หรอืกลุ่มรบัเหมา

เฉพาะทางทีม่คีวามเชีย่วชาญการเตรยีมพืน้ทีใ่หเ้หมาะสมกบั Data Center แต่ละ Tier ซึ่งมคีวามจําเป็นทีบุ่คลากร

หรอืวศิวกรจะต้องใบรบัรองความเชีย่วชาญในการก่อสรา้ง (Certification) โดยในส่วนดงักล่าว จะม ีหุน้ INSET ทีม่ี

ความเชีย่วชาญ และมรีายไดร้าว 40% ของรายไดร้วม 

o หุ้นที่มศีกัยภาพการก่อสร้างโรงไฟฟ้า โดยเฉพาะฝัง่พลงังานหมุนเวยีน ซึ่งเรามองไทยน่าจะมจีุดเด่นฝัง่พลงังาน

แสงอาทติย ์(Solar) ทีม่คีวามยดืหยุ่นทีต่ัง้มากกว่าพลงังานหมุนเวยีน รวมถงึความสมํ่าเสมอของพลงังาน อาท ิGULF 

GUNKUL รวมถึงบริษัทย่อยที่ดําเนินธุรกิจด้านสาธารณูปโภคของผู้ประกอบการนิคม อาทิ WHAUP 

รวมถงึกลุ่มทีม่แีผนขยายตวัในธุรกจิดงักล่าว อาท ิSTPI 

o หุน้ทีม่ศีกัยภาพการใหบ้รกิารสายโครงขา่ยเชื่อมต่อ Data Center ทัง้ภาคพืน้ดนิและเคเบิล้ใตน้ํ้า อาท ิ ADVANC 

TRUE SYMC เป็นช่องทางในการรบั - ส่งขอ้มลู Data Center ต่างๆ ของผูป้ระกอบการ กบัผูใ้ชบ้รกิารแต่ละราย  

o หุน้ทีม่ศีกัยภาพเป็นผูใ้หบ้รกิาร Data Center อาท ิADVANC TRUE หรอืแมแ้ต่ GULF ทีจ่ะควบรวมกบั INTUCH ใน

อนาคต ภายใตค้วามเชีย่วชาญจากการใช ้Data Center รองรบัธุรกจิหลกัอยู่แลว้ การกา้วขึน้มาเป็นกลุ่มทีช่่วยรองรบั

ความตอ้งการผูป้ระกอบการยกัษ์ใหญ่ต่างประเทศในชว่งรอยตอ่ทีแ่ต่ละรายลงทุนระยะแรก ยอ่มมโีอกาสไดป้ระโยชน์ 

นอกจากน้ี ในกลุ่มผูป้ระกอบการดงักล่าวยงัน่าจะมโีอกาสในส่วนการใหบ้รกิาร Data Center กบัลูกคา้ภาครฐัฯ ซึง่

อาจจะมขีอ้จาํกดัการใชบ้รกิารผูป้ระกอบการต่างประเทศ ส่วนระยะกลาง-ยาว ในหลายๆ Use Case เช่น รถยนต์

Phurichaya Phaoma
ประโยคนี้จะสื่อแบบนี้หรือเปล่าคะ? หากไม่ใช่ สามารถติดTrack Changes ได้เลยค่ะ

Phurichaya Phaoma
ถูกต้องไหมคะ?



อตัโนมตั ิ จะมคีวามจาํเป็นตอ้งม ี Data Center ใกลพ้ืน้ทีใ่ชง้าน เพื่อใหก้ารใชง้านต่างๆ มคีวามหน่วงตํ่าหรอื Real 

Time ทีสุ่ด เชื่อว่าการพึง่พาผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมลงทุน Data Center ย่อย ๆ (Edge Data Center) และเช่าใชจ้ะ

เป็นภาพทีเ่กดิขึน้ในระยะยาว 

ทิศทางการลงทุนหุ้นในกลุ่มที่สนับสนุนเชิงโครงสร้างพื้นฐาน เรามองปัจจยัสําคญั คือ ปัจจยัชี้นํา (Leading 

Indicators) ที่สําคญัที่นักลงทุนควรติดตาม คือ แผนการเขา้มาลงทุน Data Center ของผู้ประกอบการรายใหม่ๆ และ

แผนการขยายตวัของผูป้ระกอบการทีเ่ขา้มาดาํเนินธุรกจิแลว้ 

กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกบัอปุกรณ์และเทคโนโลยภีายใน Data Center  

o เรามองกลุ่มดงักล่าวส่วนใหญ่จะมาจากประเทศทีม่คีวามก้าวหน้าทางดา้นเทคโนโลย ีทําใหม้ผีูป้ระกอบการไทยทีไ่ด้

ประโยชน์จํากดั อย่างไรกต็าม ในส่วนกลุ่มจําหน่ายอุปกรณ์หน่วยความจาํ แมป้ระเทศไทยจะถอืว่าเป็นประเทศผลติ

สนิคา้กลุ่ม Hard disk เทคโนโลยเีก่าประเภท HDD ทีไ่ดร้บัความนิยมน้อยลงทัว่โลก จากการเกดิขึน้ของ Hard disk 

ประเภท SSD เน่ืองจาก SSD อ่านขอ้มูลไดเ้รว็ แต่ต้นทุนแพงและการสํารองขอ้มลูทําไดด้อ้ยกว่าเทคโนโลยเีดมิ ทํา

ให ้HDD มจีุดเด่น คอืความทนทาน ราคาถูก การสํารองขอ้มูลเวลาเสยีหายทาํไดด้ ีแมอ่้านขอ้มูลไดช้า้ ดว้ยลกัษณะ 

Data Center ที่แต่ละช่วงเวลาต้องมขีอ้มูลเขา้-ออกปรมิาณมหาศาล และยงัต้องสํารองเก็บไว ้เราจงึมองว่ามคีวาม

ต้องการใชง้านหน่วยความจาํทุกประเภท จนกว่าตน้ทุน SSD จะลดลงมนัียฯ หนุนหุน้อยู่ในวงจรการผลติ Hard disk 

ยงัพอมโีอกาสทางธุรกจิในปัจจุบนั รวมถงึโอกาสในการปรบัตวั อาท ิในส่วน CCET  

o ส่วนอีกระบบหน่ึงใน Data Center ที่มเีพิม่ขึ้นต่อเน่ือง คอื ฝัง่ Power Supply และ Cooling ที่มคีวามต้องการใช้

เพิม่ขึน้ ตามระบบความรอ้นใน Data Center ทีเ่พิม่ขึน้เรื่อย ๆ  ตามปรมิาณการประมวลผลขอ้มูลมหาศาล จงึเป็น

โอกาสต่อหุ้นไทยที่มธีุรกิจเกี่ยวขอ้งกบัการผลติชิ้นส่วนดงักล่าว คอื DELTA (อุปกรณ์เกี่ยวกบั Data Center ราว 

30% ของรายได)้ 

        ทศิทางการลงทุนหุน้ในกลุ่มสนับสนุนอุปกรณ์และเทคโนโลยภีายใน Data Center ในการลงทุน ผูเ้ขยีนมอง เราควร

มองความเชื่อมโยงวงจรลงทุนผูใ้หบ้รกิาร Data Center ระดบัโลก หลกัๆ ประกอบดว้ย  ความกา้วหน้าเทคโนโลยดีา้นต่างๆ 

รวมถึงอตัราปรบัไปใช้งานเทคโนโลยทีี่เกิดขึ้นใหม่ของทัว่โลกว่ามศีกัยภาพเป็นที่นิยมในวงกว้างมากน้อยเพยีงใด หาก

เกดิขึน้ในวงกวา้งจะทําใหภ้าพธุรกจิ Data Center ทีต่้องลงทุนใหม่จะเร่งตวัขึน้ดงัทีเ่ราเหน็รอบล่าสุดฝัง่ AI นอกจากน้ี เรา

มองว่าจะตอ้งพจิารณาภาพแนวโน้มเศรษฐกจิโลกเขา้มาเกีย่วขอ้ง อาท ิในสถานการณ์ช่วงเวลาทีผู่เ้ขยีนกําลงัเขยีนบทความ

ในปัจจุบนั (ปลายปี 2024) ทีเ่ริม่มคีวามกงัวลต่อเศรษฐกจิสหรฐัฯทีม่คีวามเสีย่งชะลอตวัลง หลงัใชด้อกเบีย้นโยบายระดบัสูง

มาอย่างยาวนาน ซึง่กรณีเขา้สู่ภาวะถดถอย อาจนํามาซึง่แผนชะลอการลงทุนดา้นเทคโนโลยตี่างๆไดเ้ช่นกนั 

นอกจากน้ี ยงัมหีุน้อกีกลุม่หน่ึงท่ีเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยใีหม่ๆ  ท่ีเช่ือมโยงกบั Data Center อาท ิบรกิาร Cloud,  

การพฒันา AI ทีม่าพรอ้มกบัอุปกรณ์ต่างๆ สรุปไดด้งัน้ี 

o กลุ่มที่มีโอกาสได้ประโยชน์จาการกระแส AI ที่จะมาพ่วงกับอุปกรณ์ Smart Devices ต่างๆ อาทิ สมาร์ทโฟน 

คอมพวิเตอร์ แมผู้ป้ระกอบการในไทยไม่เกี่ยวขอ้งในการพฒันาชปิทีม่คีวามซบัซ้อนมากขึน้เพื่อรองรบั AI  แต่หาก

การใช้ AI เรามอง Use Case ที่คาดมโีอกาสสูงขยายออกไปในวงกวา้งคล้ายกบั โปรแกรม Chat (Line) หรอื การ



รบัชม VDO คมชดัในช่วงทีผ่่านมา ทําใหเ้รามองมโีอกาสนํามาสู่ภาพการเปลี่ยนอุปกรณ์ทีจ่ะเร่งมากขึน้เป็นวฏัจกัร

ครัง้ใหม่  และจะนํามาสู่ความต้องการชิ้นส่วนอเิลก็ทรอนิกสท์ุกประเภท รวมถงึชิ้นส่วนลกัษณะพืน้ฐานมากขึน้ เช่น 

หน่วยความจํา เรามองในกรณีดงักล่าวถือเป็นบวกต่อหุน้ HANA ทีม่ยีอดขายชิ้นส่วนเชื่อมโยงกบั Smart Devices 

ต่างๆ ราว 15-20% ของยอดขาย นอกจากน้ี กระแสการเปลี่ยนเครื่องต่างๆ จะดีต่อกลุ่มที่ดําเนินธุรกิจช่องทาง

จาํหน่ายสนิคา้ IT อาท ิADVICE, SYNEX, SIS, COM7, JMART, SPVI, IT 

o กลุ่มทีเ่ริม่ต้นขยายตวัใหบ้รกิาร Cloud สําหรบัผูป้ระกอบการระดบัโลกในไทย อาท ิSIS (Amazon Cloud), SYNEX 

(Alibaba Cloud) 

o กลุ่มทีม่โีอกาสจากกระแส Digital Transformation ทีจ่ะเร่งตวัมากขึน้ และมคีวามจาํเป็นทีต่อ้งปรบัเปลีย่นเทคโนโลยี

ใหม่ๆ ใหก้บัองคก์รตนเอง เพื่อใหก้ารใชง้านมปีระสทิธภิาพสงูสุด อาท ิBE8, BBIK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



YTD Return (ส้ินสุด 6 ส.ค. 24) หุ้นในกระแส Data Center และเทคโนโลยี AI ของไทย vs SET 

 

Source:  setsmart, Research Division, Krungsri Securities 
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