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สรปุผลส ารวจความเหน็ 
สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
ต่อทิศทางการลงทุนปี 2568  

 

 
นายสมบตัิ นราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะห์

การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และ

ผู้จัดการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุนและคาดการณ์

ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดยครัง้น้ีมผีู้ตอบแบบ

ส ารวจทัง้หมด 26 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์จ านวน 22 

บริษัท บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนจ านวน 2 บริษัท และ

บรษิทัโกลดฟิ์วเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป ดงัน้ี 

สมมตฐิาน GDP ปี 68 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็นบวก 

ผู้ตอบที่ให้ตัวเลขต ่าสุดคือ 2.4% ตัวเลขสูงสุดคือ 3.3%โดยมี

ค่าเฉลี่ยอยู่ที ่2.93% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ต.ค.67) ซึ่ง

เคยใชส้มมตฐิานที ่3.01% 

ทางด้านสมมติฐานราคาน ้ามนั มีค่าเฉลี่ยของผู้ตอบ
แบบสอบถามที ่74.14 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุม่ 
มผีูต้อบดงัน้ี 

• 60 – 69.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4 
• 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 84 
• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 12 

 ทัง้น้ี Risk Free Rate ที่ใช้ในการประเมินมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.60% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่7.82%  

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการ

กองทุน รอ้ยละ 42.31 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในช่วงไตรมาสที ่

1 มแีนวโน้มไปในทศิทางบวก ในขณะทีผู่ต้อบแบบสอบถามรอ้ย

ละ 38.46 มองว่ามีแนวโน้ม Sideways หรือไม่เปลี่ยนแปลงไป

มากจากไตรมาส 4 ปี 67 และมเีพยีงร้อยละ 19.23 ที่มองไปใน

ทศิทางลบ 

โดยปัจจยัหลกัที่น่าจบัตามองที่มผีลต่อการขบัเคลื่อน

ตลาดในไตรมาส 1 ได้แก่การเข้ารบัต าแหน่งและนโยบายของ 

Trump ตามมาด้วยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของไทยและการ

ลงทุนของภาครฐั 

 

1. สมมติฐานด้าน GDP ปี 2568 เฉล่ีย 2.93 % 

 

2. สมมติฐานด้านราคาน ้ามนั  74.14 เหรียญสหรฐั/บารเ์รล 

3. Risk Free Rate ท่ีใช้ในการประเมินมูลค่า อยู่ท่ี 2.60% 

 

 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

4. Risk Premium ของตลาด ท่ีใช้ในการประเมินมูลค่า อยู่ท่ี 7.82% 

 

 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

5. คาดการณ์ทิศทางดชันีราคาหุ้นไทย ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

16.67% 



[พมิพท์ีน่ี่] 
 

73.68 %

10.53%
0

20
40
60
80

1301 - 1400 1401 - 1500 1501 - 1600

SET Index ในระยะสัน้

3.85%
7.69%

15.38%
18.52%
19.23%

37.04%
57.69%

69.23%
73.08%

76.92%

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

การลดหรือยติุมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่โลก
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Fund Flows จากต่างประเทศสู่ตลาดหุ้นไทย

ผลประกอบการของ บจ.ปี67
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เศรษฐกิจภายในประเทศ

ผลประกอบการของ บจ.ปี68
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การลดหรือยติุมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่โลก

ปัจจยัด้านการเมืองในต่างประเทศ

ปัจจยัทางด้านการเมืองในประเทศ

Fund Flows จากต่างประเทศสู่ตลาดหุ้นไทย
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7. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อการลงทุนในตลาดทุนไทยของปี 2568 

 

 

 

คาดการณ์ค่าเฉล่ียดชันีหุ้นไทยส้ินไตรมาสท่ี 1 
ทัง้น้ีนักวิเคราะห์ และผู้จดัการกองทุนคาดว่าการฟ้ืนตัวของ
ดชันีหุ้นไทยจะต่อเน่ืองไปในไตรมาส 1 ของปี 2568 โดยคาด
ว่า ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ดชันจีะเฉลีย่อยู่ท่ี 1,449 จดุ  

เมื่อใหม้องยาวไปจนถงึสิน้ปี 2568 ปัจจยัท่ีมีผลบวก
ต่อดชันีราคาหุน้ไทยในปี 2568 ไดแ้ก่ ทศิทางอตัราดอกเบีย้ใน
ประเทศ ผูต้อบแบบส ารวจ 76.92% เทคะแนนใหอ้ย่างชดัเจน
ว่ า เ ป็นผลบวก รองลงมาผู้ ตอบ  73.08% โหวตให้ผล
ประกอบการบจ.ปี68 ตามมาด้วยเศรษฐกิจภายในประเทศ มี
ผู้ตอบ 69.23% และ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐอเมริกา มี
ผูต้อบ 57.69% ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัที่จะส่งผลในด้านลบต่อตลาดทุนไทยใน
ขณะน้ีจนถึงสิ้นปี 2568  ได้แก่ ปัจจยัด้าน Fund Flows จาก
ต่างประเทศออกจากตลาดหุน้ไทย 74.07% ของผูต้อบทัง้หมด 
เทคะแนนให้อย่างชดัเจนว่าเป็นผลลบ รองลงมาปัจจยัด้าน
การเมอืงในประเทศ มผีู้ตอบ 69.23% ตามมาด้วยปัจจยัด้าน
การเมอืงในต่างประเทศ มผีู้ตอบ 61.54% และการลดหรอืยุติ
มาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่
โลก มผีูโ้หวต 55.56% ตามล าดบั   

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รฐับาลควรมนีโยบายเรื่องใดท่ีมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ 
คุ้มค่ากับผลกระทบทางงบประมาณ ส่วนใหญ่เสนอให้มี
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว แยกเป็น
รอ้ยละ 50 ของผูต้อบเสนอใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานการ
ลงทุนภาครัฐที่หนุนศักยภาพ การเติบโตทางเศรษฐกิจ 
สนับสนุนอุตสาหกรรม New S-Curve ใหเ้กดิขึน้ในไทย ถดัมา
จ านวนร้อยละ 38.46 ของผู้ตอบ เสนอด้านการช่วยเหลอืภาค
ธุรกจิ ไดแ้ก่ นโยบายกระตุน้การลงทุนจากต่างประเทศ ส่งเสรมิ 
FDI ในอุตสาหกรรมใหม่ๆ สนับสนุนการวิจยัและผลิตสินค้า
เทคโนโลย ีการท่องเทีย่ว Entertainment complex รวมถึงลด
ภาษีนิติบุคคล และเสนอนโยบายช่วยเหลอืภาคประชนไดแ้ก่ 
ลดภาษบีุคคลธรรมดา สนับสนุนมาตรการแกปั้ญหาหนี้ และให้
ความส าคญัดา้นการศกึษา 

สรปุผลส ารวจความเหน็ 
สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
ต่อทิศทางการลงทุนปี 2568  

 

8. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อการลงทุนในตลาดทุนไทยของปี 2568 

 

 

6. ค่าเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมาสท่ี 1 อยู่ท่ี 1,449 จดุ 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

15.79%  

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

9. ข้อแนะน านโยบายภาครฐัท่ีจะมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ 

 

 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

% ของผู้ตอบ ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 
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สรปุผลส ารวจความเหน็ 
สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
ต่อทิศทางการลงทุนปี 2568  

  
 

 

ด้านอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ณ ส้ินปี 
2568 มีนักวิเคราะห์ถึง 54% ที่คาดว่าลดลงจากเดิมอยู่ที่  
2.00% รองลงมามี 22% ของผู้ตอบ มองว่าอาจลดลงมาที่ 
1.75% โดยมีผู้ตอบ 17% มองว่าจะอยู่ระดับเดิมที่ 2.25%
และผู้ตอบ 4% ที่มองว่าอตัราดอกเบี้ยนโยบายอาจปรบัลด
ไปอยู่ที ่1.50% 

 
คาดการณ์ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2567 ของ

ตลาดเฉล่ียท่ี 84.61 บาท ปรบัลดจากผลส ารวจครัง้ก่อน ซึง่
อยู่ที ่89.91 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

• 70 – 79.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 
• 80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 84.21 
• 90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 5.26 

 

คาดการณ์ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 2568 
เฉล่ียอยู่ท่ี 94.95 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

•  80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 
•  90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 84.21 
• 100 – 109.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 5.26 

 
 
EPS Growth ของปี 2568 คาดว่า EPS Growth 

เฉล่ียอยู่ท่ีรอ้ยละ 12.22 เมือ่แยกตามช่วงระดบัการเตบิโต จะ
อยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•    1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 21.05 
•  10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 78.95 

 
ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ม.ค. - ธ.ค. 68 

เฉลี่ยที่ระดับ 1,581 จุด  ทัง้ น้ีมีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 
71.43 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสงูสุด 1,501 – 1,600 จุด รองลงมา
ผู้ตอบร้อยละ 19.05 คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 1,601 – 
1,700 และผูต้อบรอ้ยละ 9.52 มองว่าอยู่ในช่วง 1,401 – 1,500 
ตามล าดบั  

 

10. คาดการณ์ อตัราดอกเบีย้นโยบาย ของธปท.จะอยู่ท่ีเท่าใดส้ินปี 

 

13. EPS Growth ปี 2568 เฉล่ีย  12.22 % 

 

12. สมมติฐาน คาดการณ์ก าไรตลาด (EPS) ปี 2568 เฉล่ียท่ี 94.95 บาท 

 

11. สมมติฐาน คาดการณ์ก าไรตลาด (EPS) ปี 2567 เฉล่ียท่ี 84.61 บาท

2568 

% ของผู้ตอบ 
ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

14. ค่าเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงม.ค. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,581 จดุ 

 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 



[พมิพท์ีน่ี่] 
 

0

20

40

60

1101 - 1200 1201 - 1300 1301 - 1400

45%
55%

จดุต า่สุด SET Index

%ของผูต้อบ

0

20

40

60

80

1401 - 1500 1501 - 1600 1601 - 1700

12.50%

75.00%

12.50%

SET Index

%ของผูต้อบ

22.52%

29.56%22.00%

10.72%

8.10%

6.90% 0.20%
แนะน ากระจายการลงทุน

หุ้นไทยหรือกองทนุหุ้นไทย

หุ้นต่างประเทศ / กองทนุหุ้นต่างประเทศ

กองทนุตราสารหน้ี

เงินสด / เงินฝากระยะสัน้

ทองค า กองทนุทองค า

กองทนุอสงัหา REIT

อื่นๆ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

17. การจดัพอรต์การลงทุน 

 

สรปุผลส ารวจความเหน็ 
สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
ต่อทิศทางการลงทุนปี 2568  

 

 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2568 นักวิเคราะห์และ
ผูจ้ดัการกองทุน คาดการณ์จุดต า่สุดของดชันีราคาหุน้ไทย 
(SET Index) ช่วงม.ค. - ธ.ค. 68 มค่ีาเฉลีย่จุดต ่าสุดที ่1,322 
จุด  

ทั ้ง น้ี นักวิเคราะห์  และผู้จัดการกองทุนคาด
เป้าหมายดชันี ณ วนัส้ินปี 2568 มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 1,556 
จดุ  

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบัการจดัพอรต์การลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้รอ้ยละ 10.72 ของพอรต์ และมกีองทุนตราสาร
หนี้รอ้ยละ 22 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุนหุน้
ต่างประเทศ รอ้ยละ 29.56 รองลงมา ลงทุนในหุน้ไทยหรอื
กองทุนหุน้ไทย รอ้ยละ 22.52 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทุน
ไวใ้นทองค า/ กองทุนทองค า รอ้ยละ 8.10 กองทุนอสงัหา/
REIT รอ้ยละ 6.90 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น Bitcoin รอ้ยละ 
0.20  

โดยความเหน็ตอ่การลงทุนหุน้ต่างประเทศ / 
กองทุนหุน้ตา่งประเทศ แนะน ากองทุนหุน้สหรฐัฯ 
โดยเฉพาะ  AI-Technology และ Selective  Asia เช่น จนี
เกาหล ีและเวยีดนาม 

 

16. เป้าหมาย SET Index ส้ินปี 2568 อยู่ท่ีระดบั 1,556 จดุ 

 

15. ค่าเฉล่ียจดุต า่สุด SET Index ช่วงม.ค. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,322 จดุ 

 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน, 6 ม.ค. 2568) 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน าเพ่ิม- ลดน ้าหนักการลงทุนในไตรมาส 1  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้าหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิคา้ปลกี รบัเหมาก่อสรา้ง ภาคบรกิาร การ
ท่องเทีย่ว เทคโนโลยแีละการสื่อสาร 

ในขณะทีใ่หล้ดน ้าหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิยานยนต ์พลงังานและปิโตรเคม ี
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. AOT มองว่าได้ประโยชน์จากการท่องเที่ยวฟ้ืน โดยเติบโตไปตามการท่องเที่ยวของประเทศ ซึ่งในปี 2567 ททท.คาด
นักท่องเทีย่วต่างประเทศ ที ่36 ลา้น และปี 2568 ที ่40 ลา้นคน  

2. ADVANC มองว่าธุรกจิฟ้ืนตวั ต้นทุนต ่าลง มกีารจ่ายปันผลสม ่าเสมอ ปลอดภยัจากนโยบายของทรมัป์ และไดป้ระโยชน์จาก
กระแส Data center 

3. BDMS ไดอ้านิสงสจ์ากสงัคมสงูวยัทีจ่ะใหญ่ขึน้ คาดกลุ่มผูป่้วยต่างชาตยิงัคงเตบิโต 
4. CPALL ไดแ้รงหนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั 

สรปุผลส ารวจความเหน็ 
สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
ต่อทิศทางการลงทุนปี 2568  

 

ส าหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้กลุ่มยานยนต ์อเิลก็ทรอนิกส ์และปิโตรเคม ี


