
       นายสมบัติ นราวุฒิชัย เลขาธิการ สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน เป�ดเผยผลการสํารวจความเห็นสมาชิกนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุน
รวม 23 สํานัก เกี�ยวกับมุมมองการลงทุนไตรมาส 2 ป� 2568 ผลสํารวจโดยสรุป ดังนี�
       สมมติฐานหลักที�นักวิเคราะห์ใช้

       ราคานํ�ามันดิบเฉลี�ยของป�นี�  73.49 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล

       สมมติฐาน GDP ป� 68 รายที�ตํ�าสุดที� 1.5% สูงสุดที� 3% โดยมีค่าเฉลี�ยอยู่ที�  2.56%

       Risk Free Rate ที�ใช้ในการประเมินมูลค่า มีค่าเฉลี�ยอยู่ที�  2.30%

       Risk Premium ของตลาดหุ้น เฉลี�ยอยู่ที�  8.20%

       สําหรบัป�จจัยที�มีผลต่อทิศทางการลงทุนจนถึงสิ�นป� 2568 แบ่งเป�น

       ป�จจัยบวก นําโดยทิศทางอัตราดอกเบี�ยในประเทศ ผู้ตอบแบบสํารวจ 91.30% เทคะแนนให้อย่างชัดเจน ป�จจัยรองลงมาผู้ตอบ 56.52%

โหวตให้อัตราดอกเบี�ยสหรฐัอเมรกิา ตามลําดับ

       ส่วนป�จจัยลบ คือ ป�จจัยด้านเศรษฐกิจต่างประเทศทั�ง อเมรกิา ยุโรป เอเชีย มีผู้ตอบ 86.96% ของ

ผู้ตอบทั�งหมด รองลงมาเศรษฐกิจภายในประเทศ มีผู้ตอบ 78.26% ตามมาด้วยป�จจัยด้านการเมืองในต่างประเทศ มีผู้ตอบ 69.57% และผล

ประกอบการของ บจ.ป�68 มีผู้โหวต 60.87% ตามลําดับ  

       ป�จจัยที�น่าจับตามองเป�นพิเศษในไตรมาส 2 คือการปรบัขึ�นภาษีนําเข้าของสหรฐั ตามมาด้วยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของไทยและ

นโยบายของรฐับาลจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว

       ส่วนคาดการณ์การปรบัอัตราดอกเบี�ยนโยบายของ กนง. ในสิ�นป� 2568 นั�นมีความเห็นต่างกันพอสมควร
โดยผู้ตอบรอ้ยละ 65 ที�คาดว่าลดลงจากเดิมมาอยู่ที�  1.75% รองลงมารอ้ยละ 25 มองว่าอาจลดลงมาที� 1.50% และผู้ตอบรอ้ยละ 10 มองว่า
อัตราดอกเบี�ยนโยบายอาจปรบัลดไปอยู่ที�  2%
       ด้านคาดการณ์กําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ป� 2568 ของตลาดเฉลี�ยได้ที� 90.03 บาท ปรบัลดจากผลสํารวจครั �ง
ก่อน ซึ�งอยู่ที�  94.95 บาท ต่อหุ้น และคาดว่า EPS Growth ของป� 2568 เฉลี�ยอยู่ที�  13.87% 
       ทางด้านคาดการณ์ทิศทางหุ้นไทย คาดว่าจะป�ดสิ�นไตรมาสแรกที� 1222 จุดและเมื�อมองตลอดป� จะแกว่งตัวในกรอบ 1113 ถึง 1336 จุด
โดยไปป�ดสิ�นป� 2568 ที�  1322 จุด
 
       นักวิเคราะห์แนะนําให้มีการกระจายพอรต์การลงทุน แบ่งเป�น
       o เงินสดและเงินฝากระยะสั�น 15%
       o กองทุนตราสารหนี�  18.10%
       o หุ้นหรอืกองทุนหุ้นต่างประเทศ 24.71%
       o หุ้นไทยหรอืกองทุนหุ้นไทย 21.95%
       o ทองคําหรอืกองทุนทองคํา 13.21%
       o กองทุนอสังหาฯหรอื REIT 6.31%
       o สินทรพัย์อื�นๆ เช่น สกุลเงินต่างประเทศ / Digital Asse 0.71%
 
       โดยความเห็นการลงทุนต่างประเทศ แนะนํากองทุนตราสารหนี�สหรฐัฯ หรอืกลุ่ม  AI-Technology และ Selective Asia เช่น จีน
เวียดนาม
       ทั�งนี� มีหลักทรพัย์ที�เกี�ยวกับการลงทุนต่างประเทศและทองคํา ที�จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ (DR DRx) ที�แนะนําตรงกันตั�งแต่ 4 สํานัก
ขึ�นไป มีดังนี� (เรยีงชื�อตามอักษรย่อ) ได้แก่ BABA80 GOLD03 GOLD19 TENCENT
       สําหรบัในการลงทุนหุ้นไทยนั�น แนะนําให้เพิ�มนํ�าหนักการลงทุน ในหมวดธุรกิจค้าปลีก อาหารและเครื�องดื�ม 
การแพทย์ เทคโนโลยีและการสื�อสาร ในขณะที�ให้ลดนํ�าหนักการลงทุนใน หมวดธุรกิจยานยนต์ และชิ�นส่วนอิเล็กทรอนิกส์

       รายชื�อหุ้นที�นักวิเคราะห์แนะนําตรงกันตั�งแต่ 4 สํานักขึ�นไป มีดังนี� (เรยีงชื�อตามอักษรย่อ)
       1. ADVANC คาดกําไรป� 2568 โต y-y จากการเรง่ตัวขึ�นของรายได้หลัก ตามการเพิ�มขึ�นรายได้ธุรกิจโทรศัพท์มือถือ หนุนจากจํานวนผู้ใช้
บรกิารเพิ�มขึ�น คาดรายได้จากธุรกิจอินเทอรเ์น็ตบ้านเพิ�มขึ�น ตาม Demand การซื�อแพ็คเกจแบบพ่วงบรกิาร ส่วนการประมูลคลื�นความถี�รอบ
ใหม่ คาดได้ราคาประมูลใกล้เคียงกับราคาเริ�มต้นเนื� องจากการแข่งขันที�น้อย ซึ�งจะช่วยลดโครงสรา้งต้นทุน
       2. BDMS มองว่ากําไรสุทธิป� 68 มีแนวโน้มจะเติบโตต่อเนื� อง ได้แรงหนุนจากแนวโน้มการเพิ�มขึ�นของรายได้คนไข้ชาวไทยและชาวต่าง
ชาติโดยเฉพาะกลุ่มตะวันออกกลาง จากการทําการตลาดของบรษัิทฯ และแนวโน้มการเพิ�มขึ�นของจํานวนนักท่องเที�ยวต่างชาติที�เดินทางเข้า
มาในไทย รวมถึงแผนการเพิ�มจํานวนเตียง และการขยายศูนย์ทางการแพทย์ในด้านต่างๆ
       3. CPALL มองว่าผลประกอบการโต YoY ต่อเนื� อง ราคาหุ้นไม่แพง PER2025 เพียง 16 เท่า และได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นการ
บรโิภคของภาครฐั
       4. KTB ป�จจัยสนับสนุนจากงบดุลแกรง่ และสินเชื�อเติบโตจากภาครฐั แม้ให้ Yield ตํ�าแต่ก็ไม่มีป�ญหาหนี� เสียสําหรบั
       หุ้นที�ควรหลีกเลี�ยง ได้แก่ หุ้นบางบรษัิทในหมวดอิเล็กทรอนิกส์ที�ราคาเกินพื�นฐาน ถูกกดดันจาก CAP WEIGHT และหุ้นที�ได้รบัผลกระทบ
การขึ�นภาษีนําเข้าสหรฐั
       ท้ายที�สุด นักวิเคราะห์ยังได้เพิ�มเติมการแนะนําไปยังรฐับาลเกี�ยวกับนโยบายที�จะมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ มีความคุ้มค่ากับงบประมาณ
ได้แก่ เรง่ลงทุนในโครงสรา้งพื�นฐานที�หนุนศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ ผลักดันอุตสาหกรรม New S-Curve เสนอด้านการช่วยเหลือ
ภาคธุรกิจ ได้แก่ ให้เงินกู้ดอกเบี�ยตํ�ามากปรบัโครงสรา้งธุรกิจแก่ SME สรา้งความมั�นใจด้านความปลอดภัยในการท่องเที�ยวในประเทศ และ
ตามมาด้านการช่วยเหลือภาคประชาชน ได้แก่ นโยบายที�เอื�อต่อการเข้าถึงสินเชื�อเพิ�มมากขึ�น ออกมาตรการให้ Reward ต่อลูกหนี� ที�ชาํระหนี�
ตรงเวลา เพื�อลดภาระ NPL ในระยะยาวและให้ความสําคัญด้านการศึกษา
 

*เผยแพร ่4 เมษายน 2568

บทสรุป 
“นักวิเคราะห์กังวลเศรษฐกิจโลก รอป�จจัยบวกจากอัตราดอกเบี�ยในประเทศ”

สมาคมนักวเิคราะห์
การลงทุน

สมาคมนักวเิคราะห์การลงทุน
93 ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ชั �น 6

ดินแดง กรุงเทพฯ 10400

02-009-9292
อเีมล: info@iaathai.org 

เวบ็ไซต์: www.iaathai.org


