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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2568  
 

 
นายสมบตัิ นราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะห์

การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และ

ผู้จัดการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุนและคาดการณ์

ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดยครัง้น้ีมผีู้ตอบแบบ

ส ารวจทัง้หมด 23 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์จ านวน 19 

บริษัท บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนจ านวน 2 บริษัท และ

บรษิทัโกลดฟิ์วเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป ดงัน้ี 

สมมตฐิาน GDP ปี 68 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็นบวก 

ผู้ตอบที่ให้ตัวเลขต ่าสุดคือ 1.5% ตัวเลขสูงสุดคือ 3%โดยมี

ค่าเฉลี่ยอยู่ที ่2.56% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ม.ค.68) ซึ่ง

เคยใชส้มมตฐิานที ่2.93% 

ทางด้านสมมติฐานราคาน ้ามนั มีค่าเฉลี่ยของผู้ตอบ
แบบสอบถามที ่73.49 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุม่ 
มผีูต้อบดงัน้ี 

• 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 90.48 
• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 9.52 

 ทัง้น้ี Risk Free Rate ที่ใช้ในการประเมินมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.30% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่8.20%  

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการ

กองทุน รอ้ยละ 39.13 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในช่วงไตรมาสที ่

2 มแีนวโน้ม Sideways หรอืไม่เปลี่ยนแปลงไปมากจากไตรมาส 

1 มากนัก ในขณะที่ผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 34.78 มองว่ามี

แนวโน้มไปในทศิทางลบ และมเีพยีงร้อยละ 26.09 ที่มองไปใน

ทศิทางบวก 

โดยปัจจยัหลกัที่น่าจบัตามองที่มผีลต่อการขบัเคลื่อน

ตลาดในไตรมาส 2 ได้แก่การปรับขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐ 

ตามมาดว้ยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของไทยและนโยบายของ

รฐับาลจากเหตุการณ์แผ่นดนิไหว 

 

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2568 เฉล่ีย 2.56 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  73.49 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

3. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 2.30% 

 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 4 เม.ย. 2568) 

4. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 8.20% 

 

 

5. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 2 ปี 2568 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 4 เม.ย. 2568) 
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7. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2568 

 

 

 

คำดกำรณ์ค่ำเฉล่ียดชันีหุ้นไทยส้ินไตรมำสท่ี 2 
ทัง้น้ีนักวเิคราะห์ และผูจ้ดัการกองทุนคาดว่า ณ สิน้ไตรมาสที ่
2 ดชันจีะเฉลีย่อยู่ท่ี 1,222 จดุ  

เมื่อใหม้องยาวไปจนถงึสิน้ปี 2568 ปัจจยัท่ีมีผลบวก
ต่อดชันีราคาหุน้ไทยในปี 2568 ไดแ้ก่ ทศิทางอตัราดอกเบีย้ใน
ประเทศ ผูต้อบแบบส ารวจ 91.30% เทคะแนนใหอ้ย่างชดัเจน
ว่าเป็นผลบวก และรองลงมาผู้ตอบ 56.52% โหวตให้ทศิทาง
อตัราดอกเบีย้สหรฐัอเมรกิา ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัที่จะส่งผลในด้ำนลบต่อตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถงึสิน้ปี 2568  ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิต่างประเทศ
ทัง้ อเมรกิา ยุโรป เอเชยี 86.96% ของผูต้อบทัง้หมด เทคะแนน
ใหอ้ย่างชดัเจนว่าเป็นผลลบ รองลงมาเศรษฐกจิภายในประเทศ 
มผีูต้อบ 78.26% ตามมาดว้ยปัจจยัดา้นการเมอืงในต่างประเทศ 
มผีู้ตอบ 69.57% และผลประกอบการของ บจ.ปี68  มผีู้โหวต 
60.87% ตามล าดบั   

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รฐับาลควรมนีโยบำยเรื่องใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 
คุ้มค่ำกับผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่เสนอให้มี
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว แยกเป็น
รอ้ยละ 63.16 ของผูต้อบเสนอใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน
การลงทุนภาครัฐที่หนุนศกัยภาพ การเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ผลักดันอุตสาหกรรม New S-Curve ถัดมาจ านวนร้อยละ 
21.05 ของผูต้อบ เสนอดา้นการช่วยเหลอืภาคธุรกจิ ไดแ้ก่ ให้
เงนิกู้ดอกเบี้ยต ่ามากปรบัโครงสรา้งธุรกจิแก่ SME สรา้งความ
มัน่ใจดา้นความปลอดภยัในการท่องเทีย่วในประเทศ และเสนอ
นโยบายช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ นโยบายที่เอื้อต่อการ
เขา้ถงึสนิเชื่อเพิม่มากขึน้ ออกมาตรการให ้Reward ต่อลูกหน้ี
ที่ช าระหน้ีตรงเวลา เพื่อลดภาระ NPL ในระยะยาวและให้
ความส าคญัดา้นการศกึษา 
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8. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2568 

 

 

6. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 2 อยู่ท่ี 1,222 จดุ 

% ของผู้ตอบ 
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9. ข้อแนะน ำนโยบำยภำครฐัท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 
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ด้านอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ ธปท. ณ ส้ินปี 
2568 มนีักวเิคราะห์ถึง 65% ที่คาดว่าลดลงจากเดมิมาอยู่ที่  
1.75% รองลงมามี 25% ของผู้ตอบ มองว่าอาจลดลงมาที่ 
1.50% และผูต้อบ 10% ทีม่องว่าอตัราดอกเบี้ยนโยบายอาจ
ปรบัลดไปอยู่ที ่2% 

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 2568 

เฉล่ียอยู่ท่ี 90.03 บำท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

•  80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 36.84 
•  90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 63.16 

 
 
EPS Growth ของปี 2568 คำดว่ำ EPS Growth 

เฉล่ียอยู่ท่ีรอ้ยละ 13.87 เมือ่แยกตามช่วงระดบัการเตบิโต จะ
อยู่ระหว่างรอ้ยละ  

• - 1 ถงึ -9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 5.26  
•   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 
• 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 73.68 
• 20 ถงึ 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 

 
 

ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง เม.ย. - ธ.ค. 68 
เฉลี่ยที่ระดับ 1,336 จุด  ทัง้ น้ีมีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 
42.11 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสงูสุด 1,301 – 1,400 จุด รองลงมา
ผู้ตอบร้อยละ 36.84 คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 1,201 – 
1,300 และผู้ตอบร้อยละ 21.05 มองว่าอยู่ ในช่วง 1,401 – 
1,500 ตามล าดบั  

 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2568 นักวิเคราะห์และผู้จดัการ
กองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้นไทย (SET 
Index) ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 68 มค่ีาเฉลีย่จุดต ่าสุดที ่1,113 จุด  

 

10. คำดกำรณ์ อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ของธปท.จะอยู่ท่ีเท่ำใดส้ินปี 

 

12. EPS Growth ปี 2568 เฉล่ีย  13.87 % 

 

11. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2568 เฉล่ียท่ี 90.03 บำท

2568 
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13. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,336 จดุ 
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14. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,113 จดุ 

 

0

20

40

60

1201 - 1300 1301 - 1400 1401 - 1500

36.84% 42.11%

21.05%

จดุสงูสดุ SET Index

%ของผูต้อบ

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 4 เม.ย. 2568) 

0
20
40
60
80

1001 - 1100 1101 - 1200 1201 - 1300

63.16%

36.84%

จดุต ำ่สดุ SET Index

%ของผู้ตอบ

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 4 เม.ย. 2568) 



[พมิพท์ีน่ี่] 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

16. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2568  
 

 

ทั ้ง น้ี นักวิเคราะห์  และผู้จัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2568 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,322 
จดุ  

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้รอ้ยละ 15 ของพอรต์ และมกีองทุนตราสารหนี้
รอ้ยละ 18.10 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุนหุน้
ต่างประเทศ รอ้ยละ 24.71 รองลงมา ลงทุนในหุน้ไทยหรอื
กองทุนหุน้ไทย รอ้ยละ 21.95 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทุน
ไวใ้นทองค า/ กองทุนทองค า รอ้ยละ 13.21 กองทุนอสงัหา/
REIT รอ้ยละ 6.31 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น สกุลเงนิ
ต่างประเทศ / Digital Asset รอ้ยละ 0.71  

โดยความเหน็ตอ่การลงทุนหุน้ต่างประเทศ / 
กองทุนหุน้ตา่งประเทศ แนะน ากองทุนตราสารหนี้สหรฐัฯ 
หรอืกลุม่  AI-Technology และ Selective  Asia เช่น จนี
เวยีดนาม  

 

15. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2568 อยู่ท่ีระดบั 1,322 จดุ 

 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 2  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิคา้ปลกี อาหารและเครื่องดื่ม  

การแพทย ์เทคโนโลยแีละการสือ่สาร 

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิยานยนต ์และชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์
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ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 4 เม.ย. 2568) 

ทัง้นี้มหีลกัทรพัยท์ีเ่กีย่วกบัการลงทุนต่างประเทศและทองค า ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์(DR DRx) 

ทีแ่นะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC คาดก าไรปี 2568 โต y-y จากการเร่งตวัขึน้ของรายไดห้ลกั ตามการเพิม่ขึน้รายไดธุ้รกจิโทรศพัท์มอืถือ หนุนจาก
จ านวนผูใ้ชบ้รกิารเพิม่ขึน้ คาดรายไดจ้ากธุรกจิอนิเทอร์เน็ตบ้านเพิม่ขึน้ ตาม Demand การซื้อแพค็เกจแบบพ่วงบรกิาร ส่วน
การประมลูคลื่นความถีร่อบใหม่ คาดไดร้าคาประมลูใกลเ้คยีงกบัราคาเริม่ตน้เนื่องจากการแขง่ขนัทีน้่อย ซึง่จะช่วยลดโครงสรา้ง
ตน้ทุน 

2. BDMS มองว่าก าไรสุทธปีิ 68 มแีนวโน้มจะเตบิโตต่อเนื่อง ไดแ้รงหนุนจากแนวโน้มการเพิม่ขึน้ของรายไดค้นไขช้าวไทยและ
ชาวต่างชาตโิดยเฉพาะกลุ่มตะวนัออกกลาง จากการท าการตลาดของบรษิทัฯ และแนวโน้มการเพิม่ขึน้ของจ านวนนักท่องเทีย่ว
ต่างชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มาในไทย รวมถงึแผนการเพิม่จ านวนเตยีง และการขยายศูนยท์างการแพทยใ์นดา้นต่างๆ 

3. CPALL มองว่าผลประกอบการโต YoY ต่อเนื่อง ราคาหุ้นไม่แพง PER2025 เพียง 16 เท่า และได้ประโยชน์จากมาตรการ
กระตุน้การบรโิภคของภาครฐั 

4. KTB ปัจจยัสนับสนุนจากงบดุลแกร่ง และสนิเชื่อเตบิโตจากภาครฐั แมใ้ห ้Yield ต ่าแต่กไ็ม่มปัีญหาหนี้เสยี 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2568  
 

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้บางบรษิทัในหมวดอเิลก็ทรอนิกสท์ีร่าคาเกนิพืน้ฐาน ถูกกดดนัจาก CAP 
WEIGHT และหุน้ทีไ่ดร้บัผลกระทบการขึน้ภาษนี าเขา้สหรฐั 


